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Palavras dos Presidentes

O cooperativismo passou a ter um papel importante na melhoria da qua-
lidade de vida dos cooperados de diversas regides do pais, atuando prin-
cipalmente na modernizacao da agricultura, na criacao e fomento da base
industrial e na agregagao de valor das cadeias produtivas. Além disso, o
processo de consolidagao do agronegoécio brasileiro e o fortalecimento do
crédito modificaram os modelos de desenvolvimento regional e integrou
os produtores rurais a transformacdo industrial. As cooperativas também
atuam na transferéncia de tecnologias aos cooperados, na disseminacao
de boas praticas de manejo agricola e no envolvimento dos produtores no
sistema de crédito, por meio da arrecadacdo e distribuigdo de recursos
financeiros.

A necessidade de se criar novas opgoes de crédito para o setor agricola
brasileiro remonta a década de 1990. Tanto que, naquela época, surgiram
os Titulos do Agronegdcio, cujo objetivo era promover maior envolvimento
dos investidores do setor privado no financiamento rural. Sendo assim,
0 governo iniciou uma série de medidas de controle de custos, incluindo
mudancas nos créditos locais que afetam diretamente os recursos dire-
cionados as cooperativas agropecuarias, créditos e aos produtores. Neste
sentido, o seu uso tem se intensificado nos ultimos anos.

Diante desta realidade, a Organizacdo das Cooperativas Brasileiras
(OCB) e o Sindicato e Organizacdo das Cooperativas do Estado do Parana
(Ocepar) decidiram atualizar e ampliar o Manual Operacional dos Titulos
do Agronegdcio (Mota) e, assim, disponibilizar as diretrizes basicas para
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a estruturacdo do Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio -
CDCA, Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA, Letra de Crédito
do Agronegocio - LCA, Certificado de Depoésito Agropecuario e Warrant
Agropecuario - CDA-WA, Cédula de Produtor Rural - CPR e Fundos de In-
vestimentos do Agronegocio (Fiagros), por meio da sistematizagao de leis,
decretos, portarias e demais regulamentagoes. Assim, esperamos que 0s
produtores rurais, profissionais de ciéncias agrarias, dos governos, univer-
sidades e as cooperativas possam ter mais alternativas de financiamento
para sua produgao, de forma mais 4gil, simples e com custo compativel
com o retorno da atividade.

Marcio Lopes de Freitas
Presidente do Sistema OCB

José Roberto Ricken
Presidente do Sistema Ocepar
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1. Introducao

O Brasil detém um dos mais competitivos setores de agronegocio do
mundo, ao lado de um sistema cooperativo e agroindustrial que constitui
uma referéncia de qualidade e eficiéncia internacional. Ambos superaram
varias crises e se robusteceram no processo de sobreviver a elas, se adap-
tar, modernizar e inovar.

A criagao dos titulos do agronegdcio pela Lei 11.076, de dezembro de
2004, aprimorados pela Lei 13.986, de 7 de abril de 2020, Lei 14.421 de
20 de julho de 2022, buscam possibilitar ao produtor rural, cooperativas e
agroindustrias a captagao de recursos privados e dinamizar os varios mer-
cados envolvidos, ao incrementar ou simplificar estruturas operacionais ja
largamente utilizadas, de acordo com necessidades especificas de cada um
deles, ou mesmo de transacdes individuais, com vantagens para o inves-
tidor como para o tomador de recursos. Mas, acima de tudo, os titulos in-
tegram, numa Unica corrente de crédito, produtores rurais, fornecedores,
compradores, sistema financeiro, seguradoras e investidores, estabelecen-
do, assim, um novo padrdo de financiamento do agronegdcio brasileiro.

E claro que ha muito, ainda, por fazer para o agronegdcio utilizar todo
seu potencial de crédito, se autofinanciar e depender menos de recursos do
Tesouro Nacional ou de outras fontes subsidiadas. Ao fomentar uma rela-
¢do de sinergia entre o mundo financeiro e o do agronegdcio, acreditamos
que os titulos de financiamento do agronegdcio representam o inicio de
uma nova e promissora fase de autonomia deste setor vital, e também de
crescimento do crédito e do mercado de capitais.

MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO 15









2. Objetivos

A regulamentacdo dos titulos do agronegocio (CDCA, CPR, CDA e WA) é
realizada pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobili-
arios somente nos casos em que eles circulam no mercado financeiro e de

capitais, com excecao da LCA! e do CRA?. Por isso, o Sistema OCB e Ocepar

decidiram elaborar este manual e colocéa-lo a disposigao das cooperativas,

com os seguintes objetivos:

a)

Esclarecer o funcionamento dos titulos para o setor cooperativista,
para que possam ser analisados com relagdo a sua viabilidade nos
projetos de captacao de recursos.

Simplificar a emissdo dos titulos, por meio de uma melhor compre-
ensdo desse mercado, promovendo, assim, novas fontes alternati-
vas para captacao de recursos junto ao mercado financeiro e nao
financeiro.

Padronizar procedimentos operacionais para a emissdo dos titulos
do agronegdcio.

Consolidar entendimentos sobre diversos pontos em que a legisla-
¢do é omissa ou obscura.

Proporcionar uma fonte complementar de recursos ao Sistema Na-
cional de Crédito Rural oficial.

Proporcionar oportunidades de maximizar o rendimento das apli-
cagoes financeiras dos produtores rurais, a partir dos beneficios
fiscais existentes.

1 A LCA é regulamentada pelo Banco Central do Brasil, por meio de Resolugées do Conselho Monetério
Nacional (MCR 6-7).

20 CRA é regulamentado pela Resolugao CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) n? 60, de 23 de
dezembro de 2021.
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Para melhor compreensdo de cada titulo do agronegdcio, sera descrita
a finalidade de cada um deles nos préximos capitulos. Ressalta-se que as
estruturas operacionais apresentadas sao as mais utilizadas pelo mercado,
podendo ser incrementadas ou simplificadas, de acordo com as necessida-
des da operacgdo que esta sendo estruturada. Além disso, todos os valores
e indices utilizados servem apenas como referéncia meramente didatica.
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3. Conteudo e Forma de Atualizacao

Este Manual Operacional dos Titulos do Agronegdcio (Mota) sistematiza
as Leis, Decretos, Resolugoes, Portarias e Instrucdes Normativas, dentre
outras normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), Banco
Central do Brasil (BCB) e Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), relativas
aos titulos do agronegdécio, sem prejuizo da observancia da regulamenta-
¢do e das legislagoes aplicaveis.

Nesta segunda edigdo, o Mota esta sendo atualizado e ampliado em
decorréncia das mudancas legais e regulatdrias ocorridas no periodo de
outubro de 2019 até julho de 2022, exemplo das Leis n% 13.986 e 14.421,
de 7 de abril de 2020 e 20 de julho de 2022, respectivamente, além de di-
versas normas editadas pela CVM e BCB.

O Mota serd atualizado a medida que sdo divulgados novos normativos
pelos orgdos reguladores, alteracdo do marco legal, para dirimir davidas
ou acrescentar novas orientagoes levantadas pelas cooperativas.
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4.1. Cédula de Produto Rural (CPR) - Conceitos e Objetivos

1I)

Existem duas modalidades de CPR:

A CPR com entrega fisica do produto, para venda antecipada
da safra ou troca de insumos por produtos, transagao comercial
popularmente conhecida como sistema de troca ou barter, foi cria-
da pela Lei n?® 8.929, de 22 de agosto de 1994. O produtor ou a
cooperativa agropecuéria a emite para vender a safra antecipada-
mente, normalmente antes do plantio, com o objetivo de levantar
recursos para financiar suas atividades. Qualquer pessoa fisica ou
juridica pode comprar CPR com liquidacao fisica.

Os produtores e as cooperativas agropecuarias tém usado essa mo-
dalidade de CPR para formalizar a compra de insumos, que fazem
junto aos fornecedores, no caso as cooperativas, e, simultanea-
mente, a venda do produto a ser colhido, em quantidade suficiente
para quitar o valor dos insumos adquiridos. Nesse caso, ao emitir
a CPR, o produtor ou a cooperativa agropecuaria assume o com-
promisso de entregar o produto fisico (por exemplo graos) ao com-
prador na data e condigoes combinadas e descritas na CPR. Essa
modalidade de CPR nao é negociada por instituicoes financeiras,
fundos de investimentos ou de pensao, por se tratar de uma tran-
sacdo comercial, envolvendo a venda e compra de produto fisico,
exigindo a emissao de Nota Fiscal e incidéncia de ICMS, o que é
proibido pela legislacao que regula o Sistema Financeiro Nacional.

A CPR com liquidacgao financeira, que ¢ utilizada pelo produtor
ou pela cooperativa agropecuéria para levantar recursos financei-
ros junto ao mercado para financiar o custeio da safra, sem com-
promisso de entrega de produto, foi criada pela Lei n® 10.200, de
14 de fevereiro de 2001.

Essa modalidade de CPR se assemelha a uma operacdo de crédito
de custeio, empréstimo ou financiamento, realizada junto a uma
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instituigdo financeira. O produtor ou a cooperativa agropecuaria
a emite com a finalidade de levantar recursos financeiros, normal-
mente junto as instituigdes financeiras e mercado de capitais, co-
nhecidos como mercados regulados. Ressalta-se, porém, que essa
modalidade pode ser vendida diretamente para pessoas fisicas ou
juridicas fora desses mercados regulados.

Nessa modalidade de CPR, o emitente ndao assume compromisso
da entrega do produto fisico, pois a liquidagao é feita em dinheiro.
Como nao envolve a entrega fisica do produto pode ser negociada
por instituicdes financeiras, fundos de investimentos, utilizadas em
operagoes de securitizacdo de recebiveis, oferecidas em garantia
em outras operagoes ou transag0es comerciais.

Os bens vinculados a CPR ndo serao penhorados ou seques-
trados por outras dividas do emitente ou do terceiro presta-
dor da garantia real, cumprindo a qualquer deles denunciar
a existencia da cédula as autoridades incumbidas da dili-
géncia, ou a quem a determinou, sob pena de responderem
pelos prejuizos resultantes de sua omissao.

Ambas as CPR podem ser emitidas com ou sem garantias cedular-
mente constituidas. Dessa forma, diante de suas diferencas com-
parativamente com os demais titulos atualmente utilizados, quanto
ao vinculo e execugao de garantias, isencoes tributarias e cambia-
lidade, podem se transformar - sendo nos tnicos - nos principais
titulos a serem utilizados nas transacgoes realizadas entre as coo-
perativas agropecuarias e os cooperados, assim como em toda a
cadeia do agronegdcio, inclusive nos financiamentos concedidos
pelas instituigdes financeiras, com a vantagem da isencao do IOF
e utilizacdo como lastro na emissdo de outros papéis como LCA.
Além disso, podem substituir com vantagens a Nota Promissoria
Rural - NPR, Duplicata Rural - DR, contratos, entre outros, conso-
lidando-se como o titulo mais importante nas transagoes e financia-
mento do agronegdcio.
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4. A emissdo de CPR, independentemente da modalidade, nédo é con-
siderada operagdao de desconto, empréstimo ou financiamento.
Somente a CPR com liquidagdo financeira, quando negociada no
ambito do sistema financeiro se submete as legislacées emanadas
pelo Banco Central do Brasil.

5. Evolucao da normatizacao da CPR:

Ano Legislagao Assunto
1994 Lein®8.929 Cria CPR com liquidacdo fisica
2001 Lein°10.200 Cria a CPR com liquidacao financeira
2003 Registradora Inicio dos registros de CPR com liquidagdo financeira
2020 Lein®13.986 Altera as Leis n°s 8.929 e 10.200.
2020 Resolugdo CMN n° 4.870 Cria escalonamento para
registro das CPR nas registradoras
2021 Resolugdo BCB n° 52 Anuncia regras para divulgacdo de informagdes
das CPRs registradas em registradoras
2021 Resolugdo CMN n° 4.927 Altera o escalonamento da Res. 4.870
2021 Decreto n® 10.828 Regulamenta a emissdo de GPR verde,
sobre conservagao e recuperacao de matas nativas
2022 Lein® 14.421 Altera as Leis 8.929 e 13.986 e o Decreto-Lei 167

6. Dados sobre emissdao de CPR extraidos do Boletim DEROP do
Banco Central do Brasil.

Emissdes de CPR (R$ Bilhdes)

146 146

14
10,3
92

74 75
6,6

41 4

dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21  out/21 nov/21  dez/21 jan/22

Fonte: B3 e Cerc, elaborado pelo autor
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Estoque de CPR (R$ Bilhdes)

975 976
84
69,7
55,6

ng 1 2
223 237 276

dez/20 jan/21  fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21  out/21 nov/21  dez/21 jan/22

Fonte: Boletim Derop, elaborado pelo autor.

4.2, Cédula de Produto Rural (CPR) - liquidacao com entrega fi-

I-
1.

sica do produto

Condicoes para emissao, registros e circulacao

Tém legitimagao para emitir CPR:

1.1. O produtor rural, pessoa natural ou juridica, inclusive com
objeto social que compreenda, em carater nao exclusivo, a
producao rural, a cooperativa agropecudria e a associagao de
produtores rurais, que tenha por objeto a producao, a comer-
cializacdo e a industrializagdo dos produtos rurais.

1.2. As pessoas naturais ou juridicas que beneficiam ou promovem
a primeira industrializagcao dos produtos rurais referidos no
inciso I do item 1.3 ou que empreendem as atividades cons-
tantes dos incisos II, III e IV do item 1.3 abaixo.

1.3. Para efeitos da Lei 8.929, produtos rurais sao aqueles obtidos
nas atividades:

I- agricola, pecuéria, florestal, de extrativismo vegetal e de
pesca e aquicultura, seus derivados, subprodutos e resi-
duos de valor econdmico, inclusive quando submetidos
ao beneficiamento ou a primeira industrializagdo;
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IT- relacionadas a conservagao, a recuperagao e ao manejo
sustentavel de florestas nativas e dos respectivos bio-
mas, a recuperagao de areas degradadas, a prestacao de
servicos ambientais na propriedade rural ou que vierem
a ser definidas pelo Poder Executivo como ambiental-
mente sustentaveis;

IIT - de industrializagao dos produtos resultantes das ativida-
des relacionadas no inciso I deste paragrafo;

IV - de produgdo ou de comercializagdo de insumos agrico-
las, de méaquinas e implementos agricolas e de equipa-
mentos de armazenagem.

1.4. Sobre a CPR emitida pelas pessoas constantes do item 1.2 do
item 1 acima, incidird o Imposto sobre Operagoes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou sobre operacoes relativas a titulos ou
valores mobilidrios, e ndo serad aplicado o disposto no inciso
V do caput do art. 32 da Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de
2004, nem quaisquer outras isencoes.

1.5. Cabe ao emissor comprovar a legitimacao para emitir CPR,
inclusive quanto a capacidade de producao, e, ao comprador
verificar a veracidade dos documentos. A legislacao nao esta-
belece condicoes.

2. ACPRé:

2.1. Titulo representativo de promessa de entrega de produtos ru-
rais, com ou sem garantias cedularmente constituidas.

2.2. Titulo liquido e certo, exigivel pela quantidade e qualidade
de produto ou pelo valor nela previsto, no caso de liquidagao
financeira.

2.3. Admite prestacdo tnica ou parcelada, hipétese em que as
condicdes e o cronograma de cumprimento das obrigagoes
deverao estar previstos no titulo.

2.4. Pode ser emitida a qualquer tempo, antes ou durante o plantio,
até mesmo apds a colheita, inclusive de forma fracionada (para
aquisicao de insumos, levantar recursos para pagamento de
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mado de obra, para realizacao da colheita etc.). Ndo ha impedi-
mento legal para isso, porém o emissor podera encontrar difi-
culdades para efetuar o registro das CPRs nas registradoras,
que poderao entender que se trata de emissao em duplicidade.

A CPR contera os seguintes requisitos, langados em seu contexto:

a)

denominacdo “Cédula de Produto Rural” ou “Cédula de Pro-
duto Rural com Liquidacdo Financeira”, conforme o caso;
data da entrega ou vencimento e, se for o caso, cronograma
de liquidacao;

nome e qualificacao do credor e clausula a ordem;

promessa pura e simples de entrega do produto, sua indica-
¢do e as especificagoes de qualidade, de quantidade e do local
onde sera desenvolvido o produto rural;

local e condigbes da entrega;

descricao dos bens cedularmente vinculados em garantia,
com nome e qualificagdo dos seus proprietarios e nome e qua-
lificacdo dos garantidores fidejussérios (avalistas);

data e lugar da emissao;

nome, qualificacdo e assinatura do emitente e dos garantido-
res, que podera ser feita de forma eletrénica;

forma e condigao de liquidagéao; e

critérios adotados para obtengdo do valor de liquidagdo da
cédula

Forma de emissao da CPR:

4.1.
4.2.

4.3.

Cartular: em papel.

Escritural: significa a desmaterializagdo do titulo de crédito,
conforme descrito no item 4 do Capitulo 5.1.

A emissdo na forma escritural, que podera valer-se de pro-
cessos eletronicos ou digitais, sera objeto de langamento em
sistema eletronico de escrituragdo gerido por entidade auto-
rizada pelo Banco Central do Brasil a exercer a atividade de
escrituracao.
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I. O art. 3%B, da Lei n? 8.929, introduzido pela Lei n®
13.986/20, remete ao BCB a responsabilidade para re-
gulamentar a escrituragao de CPR, estabelecer as condi-
¢Oes para o exercicio da atividade de escrituracdao, bem
como supervisionar o exercicio da atividade.

II. A autorizagcao de que trata o inciso I poderd, a critério
do BCB, ser concedida por segmento, por espécie ou por
grupos de entidades que atendam a critérios especifi-
cos, dispensada a autorizagao individualizada, inclusive
acerca das informacgoes requeridas para o registro ou o
depdsito, como dispensar o registro ou o deposito de que
trata, exceto as CPRs emitidas ap6s 31 de dezembro de
2023, com base em critérios de:

a) valor;

b) forma de liquidacao; e

c) caracteristicas do emissor.

Até a presente data ainda ndo foi regulamentado.

II1. A tnica atividade de emissdo escritural regulamentada
pelo BCB realizada por instituicdo ndo financeira ¢ a de
duplicata, feita pela Circular4.016, de 4 de maio de 2020.

4.4, Na hipotese de emissao escritural, observada a legislagao

especifica, as partes contratantes estabelecerdo a forma e o

nivel de assinatura eletronica que serao admitidos para fins

de validade, eficacia e executividade, observadas as seguintes
disposicoes:

a) na CPR e no documento a parte, com a descrigao dos
bens vinculados em garantia, se houver, seréd admitida a
utilizacdo de assinatura eletronica simples, avangada ou
qualificada; e

b) no registro e na averbacdo de garantia real, constituida
por bens moveis e imdveis, sera admitida a utilizagao de
assinatura eletronica avangada ou qualificada.

4.5. A CPR emitida sob a forma cartular assumira a forma escritu-

ral, enquanto permanecer depositada em entidade autorizada
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4.6.

4.7.

pelo Banco Central do Brasil a exercer a atividade de depdsito
centralizado de ativos financeiros ou de valores mobiliarios.
Os negocios ocorridos durante o periodo em que a CPR emiti-
da sob a forma cartular estiver depositada nao serdo transcri-
tos no verso do titulo, cabendo ao sistema eletroénico de escri-
turacao, gerido por entidade autorizada pelo Banco Central
do Brasil a exercer a atividade de escrituragao, o controle da
titularidade, ou seja, a cadeia de endosso do titulo.

A CPR sera considerada ativo financeiro, para os fins de regis-
tro e de deposito em entidades autorizadas pelo Banco Cen-
tral do Brasil a exercer tais atividades.

O sistema eletronico de escrituracao fara constar:

a)
)
)
)

o0 o

e)

9)

5.1.

o0s requisitos essenciais do titulo;

transferéncias de titularidade realizadas;

aditamentos, ratificagoes e retificagoes;

a inclusdo de notificagoes, de clausulas contratuais e de ou-
tras informacoes;

a forma de liquidagao de entrega ajustada no titulo;

a entrega ou pagamento em até 30 (trinta) dias apos suas
ocorréncias;

as garantias do titulo.

As garantias dadas na CPR, ou, ainda, a constituicao de 6nus
e gravames sobre o titulo, deverdo ser informadas no siste-
ma eletronico de escrituragdo gerido por entidade autorizada
pelo BCB.

A entidade responsavel pelo sistema eletronico de escrituragao
gerido por entidade autorizada pelo BCB a exercer a atividade de
escrituracdo devera expedir, mediante solicitacgdo:

a)

certidao de inteiro teor do titulo, inclusive para fins de pro-
testo, de procedimento extrajudicial ou de medida judicial,
mesmo contra garantidores;

certiddo de registro de cédulas escrituradas em nome do emi-
tente e garantidor, quando aplicavel;
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10.

11.

c) certidao informando tratar-se de CPR para fixagao de limite
de crédito e garantir divida futura concedida por meio de ou-
tras CPRs a ela vinculadas;

d) ascertidoes podem ser emitidas de forma eletronica, observa-
dos requisitos de seguranca que garantam a autenticidade e a
integridade do documento, que lhe conferem liquidez, certeza
e exigibilidade.

As clausulas langadas em seu contexto sao livremente negociadas

entre emitente e comprador do produto descrito na CPR, quando a

liquidagao ocorrer por entrega fisica.

A descrigdo dos bens vinculados em garantia usualmente é feita
no corpo da prépria CPR, porém é permitido fazer em documento
a parte, desde que assinado pelo emitente, fazendo-se, na cédula,
mencao a essa circunstancia.

Os bens vinculados em garantia podem ser descritos de modo sim-
plificado e, quando for o caso, serao identificados pela sua nume-
ragao propria e pelo nimero de registro ou matricula no registro
oficial competente, dispensada, no caso de imdveis, a indicagao
das respectivas confrontacoes.

A CPR podera ser aditada, ratificada e retificada por termo aditivo
que a integre, datado e assinado pelo emitente, pelo garantidor
e pelo credor, com a formalizagdo e o registro na forma do titulo
original, conforme subitens 4.1 e 4.2, do item 4, fazendo-se, na
cédula, mencgao a essa circunstancia.

O item X do artigo 32 da Lei 8.929 exige que, no caso da CPR com

liquidagao fisica, seja mencionado os critérios adotados para ob-

tencdo do valor de liquidagao da cédula:

11.1. A Resolugcao CMN n? 4.870, de 27 de novembro de 2020,
estabeleceu que o valor referencial de emissao de que trata
oitem 11 devera ser apurado, multiplicando-se o preco pra-
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ticado pela quantidade do produto especificado, no dia util
imediatamente anterior ao da data de emissao da Cédula
de Produto Rural.

11.2. Na hipétese de indisponibilidade de prego na data de que

trata o item 11.1, deve ser considerado o ultimo prego dis-
ponivel para o produto.

11.3. O prego a que se refere o item 11.1, serd aferido, para o fim

exclusivo de verificacdo da obrigatoriedade de registro ou
de depdsito da Cédula de Produto Rural, a partir de infor-
magoes de acesso publico, divulgadas periodicamente, em
base preferencialmente didria, por instituigdo idonea e de
credibilidade no mercado e previamente definida pelas par-
tes.

11.4. Néo ha legislacdo que obrigue que o valor da CPR, com li-

quidacao fisica registrado na registradora, seja atualizado.
Porém, caso haja no corpo da CPR mengao sobre a obriga-
toriedade de atualizacao, inclusive a forma de fazer, nego-
ciado entre as partes, essa condicdo deve ser cadastrada na
registradora, para que ela possa fazer as atualizagoes.

12. A CPR podera ser negociada, desde que registrada ou depositada
em entidade autorizada pelo BCB a exercer a atividade de registro
ou deposito centralizado de ativos financeiros.

12.1.

12.2.

12.3.

Podera ser negociada em Bolsas de Valores e de Mercado-
rias e Futuros, e também em mercados de balcdo organi-
zados e autorizados a funcionar pela Comissdo de Valores
Mobilidrios.

O emissor pode vender CPR diretamente para:

a) pessoa fisica; e

b) pessoa juridica.

Quando o investidor for pessoa fisica, hd incidéncia de Im-
posto de Renda sobre os rendimentos (lucros) obtidos na
transacao, na forma da Lein® 11.033. A isencdo de Imposto
de Renda é aplicavel aos rendimentos auferidos pelo inves-
tidor quando for CPR com liquidagao financeira.
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13. A CPR sera considerada ativo financeiro e a operagdo ficara isenta
do Imposto sobre Operacoes de Crédito, Cambio e Seguro, ou rela-
tivas a titulos ou valores mobilidrios, na hipdtese de ocorréncia da
negociacao conforme o item 12.1.

14. As infragGes as normas legais regulamentares, que regem a ativi-
dade de escrituragao eletronica, sujeitam a entidade responsavel
pelo sistema eletronico de escrituracao, os seus administradores e
os membros de seus orgaos estatutarios ou contratuais ao disposto
na Lei n? 13.506, de 13 de novembro de 2017.

15. Admite-se a constituicdo de quaisquer dos tipos de garantia pre-
vistos na legislacao, devendo ser observado o disposto nas normas
que as disciplinam, salvo na hipoétese de conflito, quando prevalece
a Lein? 8.929.

15.1. Exemplos de garantias:

a) hipoteca - iméveis rurais e urbanos;

b) penhor - milho, soja, trigo, animais...;

c) alienacdo fiduciaria de bens imdveis - rurais, urbanos e ae-
ronave;

d) alienacdo fiduciaria de bens modveis - os mesmos passiveis
de penhor;

e) aval;

f) fianca - bancaria, pessoa juridica e pessoa fisica;

g) recebiveis - CPR, boleto, duplicata, nota promissoria...;

h) patrimonio rural em afetagao - parte de um imovel;

i) seguro - da safra, vida, rural...;

15.2. Além do vinculo do produto objeto da emissao a CPR como
garantia, as garantias adicionais oferecidas pelo emissor
da CPR visam melhorar a liquidez do titulo para atrair in-
vestidores e reduzir o custo financeiro da transacao.

15.3. Aplicam-se a hipoteca cedular os preceitos da legislacdo
sobre hipoteca, no que ndo colidirem com a Lei n? 8.929.

16. Ainformacdo eventualmente prestada pelo emitente sobre a essen-
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17.

18.

cialidade dos bens moveis e iméveis, dados em garantia fiduciaria,
e a sua atividade empresarial, devera constar na cédula a partir do
momento de sua emissao.

Podem ser objeto de penhor cedular os bens suscetiveis de penhor
rural e de penhor mercantil, bem como os bens suscetiveis de pe-
nhor cedular, citados no item 15.1, letras “b”, “g” e “a”

17.1. Salvo se tratar de titulos de crédito, os bens empenhados
continuam na posse imediata do emitente ou do terceiro
prestador da garantia, que responde por sua guarda e con-
servagao, como fiel depositario.

17.2. Cuidando-se de penhor constituido por terceiro, o emitente
da cédula responderd, solidariamente, com o empenhador
pela guarda e conservagao dos bens.

17.3. Aplicam-se ao penhor constituido por CPR, conforme o
caso, os preceitos da legislacao sobre penhor, inclusive o
mercantil, o rural e o constituido por meio de cédulas, no
que nao colidirem com os desta lei.

A nao identificagdo dos bens objeto de alienagao fiducidria nao re-

tira a eficdcia da garantia, que podera incidir sobre outros do mes-

mo género, qualidade e quantidade, de propriedade do garantidor.

Art. 82. Lei N2 8.929

18.1. A alienagao fiduciaria de produtos agropecuérios e de seus
subprodutos podera recair sobre bens presentes ou futu-
ros, fungiveis ou infungiveis, consumiveis ou nao, cuja titu-
laridade pertenca ao fiduciante, devedor ou terceiro garan-
tidor, e sujeita-se as disposicoes previstas na Lei n? 10.406,
de 10 de janeiro de 2002 (Codigo Civil), e na legislagao
especial a respeito do penhor, do penhor rural e do penhor
agricola e mercantil e as disposi¢des sobre a alienagdo fidu-
ciaria de bens infungiveis, em tudo o que nao for contrario
ao disposto na Lei n® 8.929.

18.2. O beneficiamento ou a transformagao dos géneros agricolas
dados em alienagao fiduciaria ndo extingue o vinculo real que
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se transfere, automaticamente, para os produtos e subpro-
dutos resultantes de beneficiamento ou transformacao.
18.3. Em caso de necessidade de busca e apreensao dos bens alie-
nados fiduciariamente aplicar-se-4 o disposto nos art. 32 e
seguintes do Decreto-Lei n® 911, de 12 de outubro de 1969.

19. A CPR podera ser aditada, ratificada e retificada por aditivos, que
a integram, datados e assinados pelo emitente e pelo credor, fazen-
do-se, na cédula, mencgdo a essa circunstancia.

20. Aplicam-se a CPR, no que forem cabiveis, as normas de direito
cambial, com as seguintes modificagdes:

I- Os endossos devem ser completos;

IT- Osendossantes nao respondem pela entrega do produto, mas,

tao-somente, pela existéncia da obrigagao;

III - E dispensado o protesto cambial para assegurar o direito de

regresso contra avalistas.

20.1. No caso de CPR emitida sob forma escritural, a transferéncia
de titularidade da cédula produzira os mesmos efeitos juri-
dicos do endosso.

20.2. Considerando a existéncia de controvérsia juridica se os
endossos devem ou nao ser averbados em cartdrio, reco-
menda-se que, se ndo averbado o emitente seja comuni-
cado (cientificado) acerca do novo credor (endossatario),
para que nao haja risco de inadimplemento em funcdo da
entrega do produto para o credor original.

21. Nao se sujeitardo aos efeitos da recuperacdo judicial os créditos e
as garantias cedulares vinculados a CPR com liquidacao fisica, em
caso de antecipacao parcial ou integral do preco, ou, ainda, repre-
sentativa de operagao de troca por insumos (barter), subsistindo
ao credor o direito a restituicdo de tais bens que se encontrarem
em poder do emitente da cédula ou de qualquer terceiro, salvo mo-
tivo de caso fortuito ou forgca maior que comprovadamente impeca
o cumprimento parcial ou total da entrega do produto.
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22.

23.

A hipoteca, o penhor rural e a alienagao fiducidria sobre bem imo6-
vel garantidores da CPR serdo levados a registro no cartério de
registro de iméveis em que estiverem localizados os bens dados
em garantia, independentemente da obrigatoriedade de registro
em registradora.

A validade e eficédcia da CPR ndo dependem de registro em carto-
rio, que fica dispensado, mas as garantias reais a ela vinculadas
ficam sujeitas, para valer contra terceiros, a averbagdo no cartério
de registro de imodveis em que estiverem localizados os bens dados
em garantia, devendo ser efetuada no prazo de 3 (trés) dias uteis,
contado da apresentagao do titulo ou certiddo de inteiro teor, sob
pena de responsabilidade funcional do oficial encarregado de pro-
mover o0s atos necessarios.
23.1. Para a CPR nao perder a validade e eficacia, referida no
item 23, devera ser registrada em entidade autorizada pelo
BCB da seguinte forma: (art. 12, da Lei 8.929, introduzido
pela Lei n? 13.986, alterado pela Lei 14.421):
I- ematé 10 (dez) dias uteis da data da emissdo ou adi-
tamento, se emitida até 10 de agosto de 2022;
II - ematé 30 (trinta) dias uteis da data da emisséo ou adi-
tamento, se emitida a partir de 11 de agosto de 2022.
III - o Conselho Monetario Nacional por meio da Resolu-
¢ao n? 4.927, de 24.06.2022, determinou que ficam
dispensados o registro e o depdsito de CPR cujo valor
referencial de emissao seja inferior a:
a) R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais), emitida no
periodo de 12 de janeiro de 2021 a 31 de dezembro
de 2021;
b) R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais),
emitida no periodo de 12 de janeiro de 2022 a 31 de
dezembro de 2022; e
c) R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), emitida no pe-
riodo de 12 de janeiro de 2023 a 31 de dezembro de
2023.
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IV - apartir de 2 de janeiro de 2024, independentemente
da modalidade de CPR com liquidagéo fisica ou finan-
ceira, bem como seus aditamentos, para ter validade
e eficacia, deverdo ser registrados ou depositados
em entidade autorizada pelo BCB a exercer a ativida-
de de registro ou de deposito centralizado de ativos
financeiros ou de valores mobiliarios.

23.2. A CPR com liquidacado fisica é registrada somente em regis-
tradora, conforme item 23.1. Os dados ndo sdo enviados ao
BCB.

23.3. Na CPR com liquidacédo financeira, quando adquirida por
instituicdo financeira, as informacgoes do emissor sao regis-
tradas no BCB, impactando os limites de crédito bancario
do emissor. Para a aquisicdo de uma CPR, a instituicdo fi-
nanceira faz analise de crédito como se fosse conceder um
financiamento, a diferenga é que, na concessao do financia-
mento, a instituigao financeira emite a Cédula de Crédito
Bancério ou Cédula de Crédito Rural; no caso da CPR, o
emitente é o produtor. O que importa, para todos os efeitos,
é verificar se ele tem capacidade para honrar os financia-
mentos tomados mais as CPRs emitidas.

23.4. Os negocios formalizados por meio da emissao de CPR sob
a forma cartular continua valendo entre as partes, caso nao
seja registrada em entidade autorizada pelo BCB, no prazo
previsto no item 23, por tratar-se de um ato juridico per-
feito realizado de boa-fé, também ndo hé penalidades pre-
vistas nas legislacoes sobre isso. Podera ocorrer eventual
questionamento juridico por uma das partes, sugerindo a
nulidade do titulo por falta de registro em entidade auto-
rizada pelo BCB. Ocorre, no entanto, que o penhor sobre
o produto que estda em garantia na CPR esta registrado em
cartorio e, na préatica, € isso que da liquidez ao titulo.

23.5. Quanto aos custos e condigdes para registro em entidades
autorizadas pelo BCB, ver Capitulo 5.3 - Registradora de
Ativos Financeiros.

40 MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO



24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

A cobranca de emolumentos e custas cartorarias relacionada ao

registro de garantias vinculadas a CPR sera regida pelas normas

aplicaveis ao registro de garantias vinculadas a Cédula de Crédito

Rural, de que trata o Decreto-Lein? 167, de 14 de fevereiro de 1967

24.1. A CPR, na hipétese de ser garantida por alienagao fiducia-
ria sobre bem mével, sera averbada no cartério de registro
de titulos e documentos do domicilio do emitente.

A entrega do produto antes da data prevista na cédula depende da
anuéncia do credor.

A CPR poderé ser considerada vencida na hipdtese de inadimple-
mento de qualquer das obrigagdes do emitente.

Para cobranga da CPR, cabe a acao de execugao para entrega de
coisa incerta.

A busca e apreensao ou o leildao do bem alienado fiduciariamente,
promovidos pelo credor, ndo elidem posterior execucdo, inclusive
da hipoteca e do penhor constituido na mesma cédula, para satis-
facgdo do crédito remanescente.

28.1. No caso a que se refere o item 28, o credor tem direito ao
desentranhamento do titulo, apds efetuada a busca e apre-
ensao, para instruir a cobranga do saldo devedor em agdo
propria.

Pratica crime de estelionato aquele que fizer declaragoes falsas
ou inexatas acerca de sua natureza juridica ou qualificacdo, bem
como dos bens oferecidos em garantia da CPR, inclusive omitir
declaragdo de ja estarem eles sujeitos a outros 6nus ou responsa-
bilidade de qualquer espécie, até mesmo de natureza fiscal.

A legislacdo nao estabeleceu exigéncias, condigdes, obrigagoes e/
ou parametros essenciais para emissdo de CPR, deixando vérios

pontos para o mercado interpretar e/ou autorregular. Com vistas
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a estabelecer uma padronizacdo na emissdo de CPR fisica, estao
elencados, a seguir, os principais itens que devem ser observados:
30.1. Resumo dos requisitos obrigatdrios:

a) Ser emitida por produtor rural, pessoa natural ou juridi-
ca, inclusive aquela com objeto social que compreenda,
em carater ndo exclusivo, a produgao rural, a coopera-
tiva agropecuéria e a associagao de produtores rurais,
que tenha por objeto a produgao, a comercializacao e a
industrializacdo dos produtos rurais, bem como pesso-
as naturais ou juridicas, que explorem floresta nativa
ou plantada ou que beneficiem ou promovam a primeira
industrializacao dos produtos rurais (art. 22 da Lei n@.
8.929, de 22 de agosto de 1994);

b) Constar a denominagdo “Cédula de Produto Rural” ou
“Cédula de Produto Rural com Liquidagao Financeira”
no corpo do titulo (art. 3, I, Lei n?. 8.929/94);

c) Constar a data da entrega do produto objeto da CPR e,
se for o caso, cronograma de liquidagao (art. 3, II, Lei
n?. 8.929/94);

d) Constar o nome e qualificacdo do credor e clausula a
ordem (art. 3, III, Lei n2. 8.929/94);

e) Constar a promessa pura e simples de entregar o pro-
duto, sua indicacdo e as especificagdoes de qualidade, de
quantidade e do local onde sera desenvolvido o produto
rural (art. 3, IV, Lei n®. 8.929/94);

f) Constar o local e condicOes da entrega do produto obje-
to da CPR (art. 3, V, Lei n2. 8.929/94);

g) Constar a descricao dos bens cedularmente vinculados
em garantia, com nome e qualificacdo dos seus proprie-
tarios e nome e qualificacdo dos garantidores fidejusso-
rios (art. 3, VI, Lei n¢. 8.929/94);

h) Constar a data e o lugar da emissdo da CPR (art. 3, VII,
Lei n®. 8.929/94);

i) Constar o nome, qualificacdo e assinatura do(s) emiten-
te(s) e do(s) garantidor(es), que podera ser feita de for-
ma eletronica (art. 3, VIII, Lei n2. 8.929/94);
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31.2.

J)

k)

Para que a entrega do produto seja realizada antes da
data prevista na cédula, dependera da anuéncia do cre-
dor (art. 13 da Lein%. 8.929/94);

A CPR emitida a partir de 19 de janeiro de 2021, bem
como seus aditamentos, para ter validade e eficacia, de-
vera ser registrada ou depositada, em até 30 (dez) dias
uteis da data de emissdo ou aditamento, em entidade
autorizada pelo Banco Central do Brasil a exercer a ati-
vidade de registro ou de deposito centralizado de ativos
financeiros ou de valores mobilidrios (inciso II do art. 12
da Lei n®. 8.929/94)

Resumo de requisitos facultativos:

a)

Na hipotese de a CPR ter garantia de hipoteca, penhor
ou alienacdo fiduciaria, deverd também ser averbada
na matricula do imével hipotecado ou alienado fiducia-
riamente e no CRI de localizagao dos bens empenhados
(art. 12, § 19, Lei n2. 8.929/94);

Eventual essencialidade dos bens iméveis e moéveis da-
dos em garantia fiduciaria a atividade empresarial, de-
verd constar na cédula a partir da sua emissao;

Exigir que o emissor comprove a capacidade de pro-
duzir o produto descrito na CPR, pois, pela legislacao
pode-se entender que qualquer pessoa que tiver a pos-
se de um imovel rural esta apta a emitir CPR, bastando
apenas apresentar condigoes financeiras para honrar o
compromisso ou dizer que, no vencimento, tera condi-
¢Oes de adquirir o produto;

Verificar se o produto objeto da emissdao da CPR esta
livre de gravames, ou seja, se o produtor nao vinculou o
produto como garantia em outros financiamentos ban-
carios, como financiamento de custeio no crédito rural;
Exigir as coordenadas geodésicas do talhdo onde sera
plantada a cultura, no caso de lavouras. A apresentagao
das coordenadas do imoével pode levar a litigios judi-
ciais, caso seja plantada na propriedade mais de uma
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area do mesmo produto, porém financiada por institui-
coes financeiras diferentes;

f) Quanto ao limite de crédito por produtor, recomenda-
-se que seja utilizado como parametro os limites cons-
tantes no Manual de Crédito Rural (MCR) por produtor
(CPF), por ano safra, com as adequagdes necessarias
para atendimento do tomador.

IT - Riscos

1. O produtor ndo entrega o produto por questdes de frustragao da
safra.

2. Venda para terceiros (desvio).

3. Produto divergente das condi¢Oes previstas na CPR.

4. Vinculo do produto em outras transagdes, como garantia em finan-
ciamento de crédito rural.

5. A nado identificagao exata do talhao objeto da emissao da CPR, me-
diante a insergao das coordenadas geodésicas na CPR, pode levar
a discussoes juridicas. E comum constar na CPR as coordenadas
geodésicas da area total do imdvel, especialmente quando se tratar
de areas grandes onde o produtor cultiva o mesmo tipo de grao
(soja, por exemplo) em mais de uma area (talhdo), e contrata finan-
ciamento ou faz operacdo de “barter” com diferentes instituigoes.
Ha casos em que isso ocorre de forma orientada.

6. Emissao de CPR em area de bioma, terra indigena, interditada pelo
IBAMA etc.

7. Quantidade do produto objeto da CPR, versus tamanho da area
plantada, versus producao projetada.

8. Observancia das recomendacoes e restricoes do zoneamento agro-
ecologico e Zoneamento Ecoldgico-econémico divulgado pelo Mi-
nistério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento.
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III - Fluxograma exemplificativo de CPR Fisica

O,

COOPERADO < Compra insumos

o/ © O,

Consumo Préprio Exportacao Negociacao no mercado

Observacoes:

1. Cooperado emite CPR para pagar insumos que comprou da Cooperativa.

2. Cooperativa recebe o produto no vencimento e industrializa.

3. Cooperativa exporta produto, por exemplo, grdos in natura.

4. Cooperativa negocia a CPR junto ao mercado, venda para uma trading, ou utiliza como lastro em
operagoes estruturadas como emissdo de CRA, CDCA ou FIDC.

IV - Definigoes

1. Assinatura avancada deve ser feita pelo site gov.br para obter o
selo de confiabilidade, que consiste na seguranca de autenticacao
e que a identidade do titular se confirma acessando um servigo
digital. A assinatura eletrénica permite assinar um documento em
meio digital a partir da sua conta gov.br. Este documento tem a
mesma validade de um documento com assinatura fisica e é regu-
lamentado pelo Decreto N¢ 10.543, de 13/11/2020.

2. Assinatura Eletronica Qualificada é a assinatura com uso de
Certificado Digital.

3. Documento Digital - documento arquivistico codificado em di-
gitos bindrios, produzido, transmitido e armazenado por sistema
computacional. (glossario da Camara Técnica de Documentos Ele-
tronicos - CTDE, 2006.)
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4.3. Cédula de Produto Rural (CPR) - Com liquidacdo financeira

I - Condigoes gerais

1. A CPR com liquidacdo financeira foi instituida pela Lei 10.200, de
14 de fevereiro de 2001, alterada pela Lei n® 13.986/2020.

2. Tem legitimagao para emitir CPR com liquidagdo financeira: o pro-
dutor rural, pessoa natural ou juridica, inclusive com objeto social
que compreenda, em carater ndo exclusivo, a producgdo rural, a
cooperativa agropecudria e a associagdo de produtores rurais, que
tenha por objeto a producdo, a comercializacdo e a industrializa-
¢ao dos produtos rurais.

3. E admitida a emissdo de CPR com liquidagdo financeira para:

a) os produtos rurais obtidos nas atividades agricola, pecuaria,
de floresta plantada e de pesca e aquicultura, seus derivados,
subprodutos e residuos de valor econdmico, inclusive quando
submetidos a beneficiamento ou a primeira industrializagao; e

b) relacionadas a conservagao, a recuperagao e a0 manejo sus-
tentavel de florestas nativas e dos respectivos biomas, a re-
cuperacao de areas degradadas, a prestacdo de servigos am-
bientais na propriedade rural ou que vierem a ser definidas
pelo Poder Executivo como ambientalmente sustentéaveis;

3.1. Cabe exclusivamente a emissdo de CPR com liquidacdo finan-
ceira quando se tratar dos produtos:

a) de industrializacao dos produtos resultantes das ativida-
des relacionadas no item 3, letra “a” acima;

b) de produgao ou de comercializa¢do de insumos agrico-
las, de méquinas e implementos agricolas e de equipa-
mentos de armazenagem.

4. A emissdao de CPR com liquidagdo financeira devera observar as
seguintes condigoes:

I- Que sejam explicitados, em seu corpo, os referenciais neces-

sarios a clara identificagdo do preco ou do indice de pregos,
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da taxa de juros, fixa ou flutuante, da atualizacdo monetaria
ou da variagao cambial a serem utilizados no resgate do titu-
lo, bem como a instituigao responsavel por sua apuragao ou
divulgacao, a praca ou o mercado de formagao do preco e o
nome do indice;

I1

Que os indicadores de preco de que trata o inciso anterior
sejam apurados por instituicoes idoneas e de credibilidade
junto as partes contratantes, tenham divulgagao periddica,
preferencialmente diaria, e ampla divulgagao ou facilidade
de acesso, de forma a estarem facilmente disponiveis para as
partes contratantes;

IIT - que seja caracterizada por seu nome, seguido da expressao
“financeira”.

A CPR com liquidagao financeira é titulo liquido e certo, exigivel,
na data de seu vencimento, pelo resultado da multiplicacdo do pre-
¢o praticado para o produto, aplicados eventuais indices de pregos
ou de conversdo de moedas apurados segundo os critérios previs-
tos no item 4, pela quantidade do produto especificado.

Para cobranca da CPR com liquidacao financeira, cabe agao de
execucgao por quantia certa.

A CPR com liquidagao financeira pode ser emitida com clausula
de corregdo pela variagao cambial, podendo o Conselho Monetario
Nacional regulamentar o assunto. O Conselho Monetério Nacional
ainda nao regulamentou esse dispositivo legal. H& preocupagao
quanto isso pode “dolarizar a economia”.

A liquidagao do pagamento em favor do legitimo credor, por qual-
quer meio de pagamento existente no ambito do Sistema de Pa-
gamentos Brasileiro (TED, DOC e PIX), constituira prova de paga-
mento total ou parcial da CPR emitida sob a forma escritural.
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9. A prova de pagamento de que trata o item 8 serd informada no

sistema eletronico de escrituragao, com referéncia expressa a CPR

amortizada ou liquidada.

10. Podem emitir CPR pessoas fisicas ou juridicas nao elencadas no

item 2, que explorem floresta nativa ou plantada ou que benefi-

ciem ou promovam a primeira industrializacdo dos produtos ru-
rais referidos no item 1. Sobre essa CPR incidird o Imposto sobre
Operacgoes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a titulos ou

valores mobilidrios, e nao sera isento do Imposto de Renda,

nem quaisquer outras isengoes.
10.1. Conforme Decreto n? 10.828, de 12 de outubro de 2021, a
emissao de CPR relacionada as atividades de conservagao

e recuperacgao de florestas nativas e de seus biomas é per-

mitida desde que resultem em:

Reducgao de emissoes de efeito estufa;

Manutencdo ou aumento do estoque de carbono flo-
restal;

Reducao do desmatamento e da degradacao de vege-
tacdo nativa;

Conservacgao da biodiversidade;

Conservagao dos recursos hidricos;

Conservagao do solo, ou

Outros beneficios ecossistémicos.

Nota: ver Capitulo 4.4 sobre CPR “Verde”.
10.2. A emissao é condicionada a apresentagao de certificagao

por terceira parte para indicagao e especificagao dos produ-

tos rurais que a lastreiam.

10.3. Embora o § 12, do art. 29, da Lei n? 8.929, permita a emis-
sao de CPR sobre florestas plantadas, o Decreto 10.828 a dei-
xou de fora. A inclusdo, porém, podera ser feita com a edigdo

de novo decreto, conforme dispoe o § 32, do mesmo artigo.

11. A CPR com liquidacdo financeira pode ser vendida para investido-
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

res pessoa fisica ou juridica, sendo dispensavel a intermediacao

financeira. Quando for investidor pessoa fisica, os rendimentos (lu-

cros) sao isentos do Imposto de Renda, conforme previsto no inciso

V, do art. 32 da Lein® 11.033:

V - na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a
remuneragdo produzida pela Cédula de Produto Rural - CPR,
com liquidacdo financeira, instituida pela Lei n® 8.929, de 22
de agosto de 1994, alterada pela Lei n? 10.200, de 14 de feve-
reiro de 2001, desde que negociada no mercado financeiro.

Para efeito de registro em cartdrio, a cobranga de emolumentos e
custas das CPRs sera regida de acordo com as normas aplicéveis a
Cédula de Crédito Rural, instituida pelo Decreto-Lei 167, de 14 de
fevereiro de 1967.

A CPR financeira é semelhante a um financiamento de capital de
giro contratado pelo produtor rural junto a uma instituicdo finan-
ceira, ou seja, é um empréstimo. A diferenca é que, no empréstimo,
a Cédula de Crédito Bancério é emitida pela instituicdo financeira.
No caso da CPR com liquidacdo financeira, quem emite é o produ-
tor e o banco a compra.

A CPR financeira nao garante ao produtor a venda do produto, ou
seja, a comercializagao.

A taxa de juros dos contratos de CPR financeira é variavel, formada
em funcdo do custo de captagdo dos recursos e das condicoes de

crédito de cada emitente.

Os dados da CPR com liquidacao financeira sao enviados ao BCB
quando adquiridos por institui¢des financeiras.

A CPR com liquidagao financeira, desde que registrada ou depo-
sitada em entidade autorizada pelo BCB sera considerada ativo
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financeiro e a operagao ficara isenta do Imposto sobre Operagoes
de Crédito, cambio e seguro, ou relativas a titulos ou valores mobi-
lidrios. § tnico do Art. 32-D, da Lei n? 8.929.

18. A Lein® 14.421, de 20 de julho de 2022, acrescentou o § 32 no ar-
tigo 52 da Lei n? 8.929, permitindo que: “A CPR com liquidacdo
financeira podera ser utilizada como instrumento para fixar
limite de crédito e garantir divida futura concedida por meio
de outras CPRs a ela vinculada.”

Objetivos da “CPR Garantia”:

a) Atualmente, a CPR ¢ o principal titulo de crédito do agro-
negocio, sendo utilizada para o financiamento da atividade
agropecuaria, principalmente nas operagoes: de antecipa-
¢ao do preco (o produtor rural recebe, antecipadamente do
credor, o preco do produto rural de safra futura); de troca
por insumos (barter), e de garantia de preco (fixacdo do
preco, para proteger o produtor rural contra oscilagdes de
preco no mercado).

b) Para obter o financiamento rural, o produtor rural precisa
oferecer ao credor, na CPR, garantias reais (hipoteca, pe-
nhor rural e/ou alienagéao fiduciaria), as quais sao constitui-
das por meio do registro no Cartério de Registro de Iméveis
competente.

C) Ocorre que o registro das garantias reais cedulares tem
sido realizado mediante o pagamento, pelo produtor rural,
de elevados e desproporcionais emolumentos, onerando os
produtores rurais.

d) A Lein?10.169, de 29 de dezembro de 2000, que estabele-
ce normas gerais para a fixacdo de emolumentos relativos
aos atos praticados pelos servigos notariais e de registro,
foi alterada pela Lei n? 13.986, de 07 de abril de 2020,
para criar o teto nacional de emolumentos de 0,3% do valor
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do crédito concedido, para a constituicdo de direitos reais
de garantia mobilidria ou imobilidria destinados ao crédito
rural (Art. 29, §29). Todavia, alguns estados, nao estao apli-
cando o supracitado teto nacional de emolumentos.

e) A inclusdo dessa permissdo na Lei 8.929 visa, ainda, viabi-
lizar a operacionalizagdo e consequente registro especifi-
co - sem representar tomada de crédito pelos produtores
rurais/cooperados - em razdo do registro obrigatério pe-
rante as registradoras, notadamente sobre a realizacao de
uma CPR financeira “Principal com Finalidade Unica/Ex-
clusiva de Garantia Crediticia”, servindo de cobertura (re-
ferida Cédula-Mae poderia ser por “n” anos. Por exemplo,
10 anos) para todas as modalidades de CPRs individuais
(fisicas, barter, garantias de prego, etc.) que com aquela
estabelecer vinculo.

f) Traz seguranca crediticia para realizagao dos negdcios,
simplificacdo na formalizacdo dos negdcios, registro espe-
cifico pelas registradoras, nao implicando em tomada de
crédito do produtor rural, em razdo da finalidade especifi-
ca de garantia crediticia; reducdo de emolumentos carto-
rarios, e, em ultima andlise, fortalece, ainda mais, a CPR
como o principal e melhor titulo do agronegocio.

I1. Riscos

1. Osriscos da CPR financeira sdo basicamente os de crédito (cadas-
tro), dado que ndo envolve a entrega de produtos.

2. A produgdo é importante, porém o que realmente interessa para
a instituicdo, a compradora, sao as garantias vinculadas. A safra
pode ser considerada como garantia adicional.

3. A CPR com liquidacgao financeira pode ser considerada uma opera-

¢do de financiamento, cujo limite de crédito é calculado com base
na estimativa de produgao.
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ITII. Fluxograma exemplificativo da CPR financeira

PRODUTOR

Paga compra
de insumos

Fundo de
v f’ Investimentos
) Pessoas fisicas
@ g juridicas
v v v
Bancos ng %prreag :;’g s Securitizadoras
v \ v
Emite LCA Emite LCA Emite CRA

4.4. Cédula de Produto Rural - CPR “Verde”

I - Introducao
O potencial do mercado de “descarbonizagdo” pode ser moneti-
zado, oferecendo uma oportunidade para os produtores rurais e
suas cooperativas, pois, a0 mesmo tempo em que cumprem suas
obrigacdes com a protecdao do meio ambiente, podem vender seus
excedentes para quem precisa compensar ou investidores inte-
ressados na preservacdo do meio ambiente. A venda é feita por
meio da emissdo de uma CPR, e, assim, ha a captagao de recursos
para custear a manutencao da floresta, olhando para esse mercado
como um negocio.
E fato que a legislagdo ambiental no &mbito federal é extensa, com-
plexa e estabelece uma cadeia de obrigacoes e de responsabili-
dades para as empresas fabricantes, cooperativas, distribuidores,
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produtores rurais e sociedade em geral. Em contrapartida, insti-
tui instrumentos e mecanismos financeiros para a monetizacao de
parte dessas obrigacoes.

Diante da complexidade do tema este capitulo trata somente do
Decreto 10.828/2021, que regulamenta a emissdao de Cédula de
Produto Rural, relacionada as atividades de conservagao e recupe-
racao de florestas nativas e de seus biomas, de que trata o inciso II
do § 22 do art. 12 da Lei n? 8.929, de 22 de agosto de 1994.

Relagdo da Legislagao Ambiental Federal (nao exaustiva):

Ano Legislacao Assunto
1979 Lein®6.766 Lei do Parcelamento do Solo Urbano
1981 Lein®6.938 Institui a Politica e o Sistema Nacional do Meio Ambiente
1985 Lein°7.347 Lei da Acdo Civil Publica
1997 Lein®9.433 Institui a Politica e o Sistema Nacional de Recursos Hidricos
1998 Lein®9.605 Crimes Ambientais
2000 Lein®9.985 Institui o Sistema Nacional de

Unidades de Conservagdo da Natureza
2006 Lein®11.284 Mata Atlantica
2007 Lein®11.445 Politica Nacional de Saneamento Basico
2009 Lein®12.187 Institui a Politica Nacional sobre Mudanca do Clima — PNMC
2010 Lein®12.305 Institui a Politica Nacional de Residuos Sclidos (PNRS)
2012 Lein®12.651 Cadigo Florestal Brasileiro
2019 Decreto n° 10.142 Institui a Comissao Executiva para Controle do

Desmatamento llegal e Recuperagao da Vegetacao Nativa.

2021 Decreto n® 10.828
2022 Decreto n® 11.003 Institui a Estratégia Federal de Incentivo ao

uso Sustentdvel de Biogés e Biometano
2022 Decreto n® 11.075 Procedimentos para elaboracdo dos Planos Setoriais

de Mitigagdo das Mudangas Climdticas e institui o
Sistema Nacional de Redugdo de Emissdes
de Gases do Efeito Estufa e altera o Decreto 11.003.
2022 Decreto n® 11.080 Infragdes e sangdes administrativas por
condutas e atividades lesivas ao meio ambiente

Importante ressaltar que as leis enumeradas acima sao parte do
Direito Ambiental do Brasil, e que ainda existem as legislacdes dos
estados, decretos, resolugoes e atos normativos que compdem esse
cipoal de regras e normas ambientais, especialmente de 6rgdos
fiscalizadores como o Conselho Nacional de Meio Ambiente - Co-
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nama, Ministério do Meio Ambiente, e reguladores do mercado
financeiro e de capitais, como Banco Central do Brasil - BCB e
Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

Além disso, o BCB esta adotando normas semelhantes as dos Ban-
cos Centrais de outros paises, que visam qualificar o crédito de
acordo com o cumprimento, pelo tomador, das normas ambientais,
sociais e de governanca, conceito: ESG - Environmental Social
Governance - e Resolugoes CMN n% 4.327/2014 e 4.943/2021,
tratado no Capitulo 4.10, e alteragoOes introduzidas pela Resolugao
CMN 4.945, de 15/09/2021.

II - Base legal para emissao de CPR “Verde”
Na legislagao vigente sobre CPR nao existe a expressao CPR “Ver-
de”, que é um apelido atribuido pelo mercado pelo fato de ser emi-
tida sobre atividades relacionadas a conservagao e a recuperagao
de florestas nativas e de seus biomas.

1. Oinciso Il do § 22 do art. 19, da Lei n?® 8.929/1994, permite a emis-
sdo de Cédula de Produto Rural (CPR) - com liquidacéo fisica, re-
presentativa de promessa de entrega de produtos rurais, com ou

sem garantias cedularmente constituidas, para produtos rurais ob-

tidos nas atividades:

II - relacionadas a conservagdo de florestas nativas e dos respec-
tivos biomas e ao manejo de florestas nativas no ambito do
programa de concessdo de florestas ptblicas, ou obtidos em
outras atividades florestais que vierem a ser definidas pelo
Poder Executivo como ambientalmente sustentdveis.

2. O Decreto n? 10.828, de 12 de outubro de 2021, regulamentou a
emissdo de Cédula de Produto Rural, relacionada as atividades de
conservagao e recuperagao de florestas nativas e de seus biomas,
de que trata o inciso II do § 22 do art. 12 da Lei n® 8.929, de 22 de
agosto de 1994, que resultem em:

I. Reducdo de emissdes de gases de efeito estufa;

II. Manutengao ou aumento do estoque de carbono florestal;
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ITI. Reducdo do desmatamento e da degradagao de vegetagao na-
tiva;

IV. Conservacao da biodiversidade;

V. Conservagao dos recursos hidricos;

VI. Conservacgao do solo; ou

VII. Outros beneficios ecossistémicos.

III - Emissao de CPR “Verde” de “descarbonizacao”
As informagoes e dados a seguir é um resumo da reagdo do merca-
do frente as legislagoes e regulamentagdes aprovadas pelo Legis-
lativo, regulamentada pelo Executivo e érgaos reguladores como
BCB e CVM, bem como das oportunidades de negdcios, porque
meio ambiente estd sendo entendido pelos mercados financeiros
de capitais e sociedade em geral como “negdcio”. O desafio € como
o0s proprietarios rurais, em conjunto com suas entidades de classe,
cooperativas, instituicoes de ensino e empresas especializadas em
estruturacao de operacoes financeiras, irdo conseguir viabilizar a
monetizacdo do mercado de “descarbonizacdo” e, assim, viabilizar
o disposto no Decreto 10.828 e na Lei 8.929.
O uso da CPR, nesse caso, ¢ para formalizar a obrigagdo do pro-
prietario em preservar a area de floresta nativa ou biomas por de-
terminado periodo.
Como transformar a Unidade de Crédito de Sustentabilidade em
dinheiro?
Para responder essa pergunta, apresentaremos a seguir uma ini-
ciativa que o mercado vem desenvolvendo.

1. Breves definicoes de o que é uma Unidade de Crédito de
Sustentabilidade (UCS) e suas caracteristicas.
Consta no parecer da CVM de 12 de julho de 2021:
“A Unidade de Crédito de Sustentabilidade UCS é titulo ne-
gocidvel representativo da preservacdo de floresta em uma
determinada drea, por um determinado ano-safra, correspon-
dendo a uma unidade de monetizagdo obtida a partir do inven-
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tario, verificagdo e valoragdo dos estoques de biomassa flo-
restal, e sua correlagdo com o carbono equivalente estocado,
a riqueza da biodiversidade, o potencial hidrico e a vocagdo
econdémica, associadas a um plano de negdcios para o desen-
volvimento sustentdvel.”

Caracteristica da UCS:

“O crédito de floresta representa o direito sobre o bem in-
tangivel e incorporeo transaciondvel originado do servigo am-
biental prestado nas dreas de vegetagdo nativa, preservadas e
conservadas, de natureza econémica (Codigo Nacional de Ati-
vidades Econémicas - CNAE subclasse 0220-9/06). O produto
é quantificada em Unidades de Crédito de Sustentabilidade
- UC, e valorada por metodologias aferidas por uma institui-
cdo e verificada por uma certificadora, nos mesmos moldes
definidos do Crédito de Carbono no artigo 32, XXVII, da Lei n®
12.651/2012 - Cdédigo Florestal Brasileiro, utilizado para fins
de comprovagdo de contribuicdo com a preserva¢do ambien-
tal.”

Modelo exemplificativo de CPR “Verde”

O modelo de CPR a seguir tem o objetivo de estimular a dis-
cussdo sobre o tema e deve ser ajustado de acordo com as
caracteristicas da operagdo que esta sendo estruturada.

E importante ressaltar que ndo existe no mercado modelo de
CPR padrao a ser seguido para esse tipo de operagao. A le-
gislacdo apenas autoriza o uso da CPR definida na Lei 8.929
como titulo adequado. A auséncia de regulamentacdo espe-
cifica e a falta de entidades que poderiam desenvolver uma
autorregulacgao levam os emissores e seus parceiros a definir
seus proprios modelos, criando uma verdadeira confusdo no
mercado.
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, MODELO B
CEDULA DE PRODUTO RURAL DE CONSERVAGAO DE FLORESTA NATIVA
Liquidacdo Fisica

Vencimento:

lausul ndicd
1. Descrever a identificagdo completa do EMITENTE

2. Descrever a identificacao completa do COMPRADOR (quando houver no ato da emissao da CPR).
3. Condigdes do negdcio:

3.1, Produto - Conservacdo de metros cubicos de madeira de floresta nativa viva, para
geragdo de safras anuais de do ativo ambiental Crédito de Floresta em Unidades
de Crédito de Sustentabilidade (UCS) que representa a quantificacdo dos beneficios gerados
pela atividade de conservacao da floresta nativa, quantificados e certificados em equivaléncia a

(toneladas de diéxido de carbono (tC02e) de crédito de carbono.

3.2.  Quantidade — Conservacdo de metros clbicos de madeira de floresta nativa, para
geracdo das safras anuais de de Unidades de Crédito de Sustentabilidade (UCS),
equivalente a de (tco2e) crédito de carbono.

3.3. Valor — O valor do produto da primeira safra do ativo ambiental na data da averbagdo des-
te titulo em cartorio segue a cotacdo do crédito de carbono obtido no endereco eletronico
https://br. investing.com/commodities/carbon-emissions, ¢ as safras dos anos subsequen-
tes, utilizardo a cotagdo do mesmo ou de equivalente credibilidade de referéncia para cotagdo.

4. Localizacao da Floresta

Cartdrio de ‘ .
i Reserva | Quantidade
Faenda | | Registode | wunigpioup | el | Fese !
N Matricula n Iméveis N do imével ativa e
o Nome/ ome () e | (©3)

41.  Manutengao da Floresta — O EMITENTE se compromete a preservar a floresta nativa viva ob-

jeto desta CPR nas condicGes medidas pela instituicdo , certificadas pela instituigdo

, validada pela instituicdo e auditada pela instituicao . para a

geracdo de safras anuais do ativo ambiental durante da vigéncia desta Cédula, e ainda a manter,
integras e continuas, todas as condicOes necessarias a adequada manutencao da floresta.

5. Garantias - O EMITENTE oferece em garantia “Unidades de Crédito de Sustentabilidade (UCS)
— crédito de floresta inventariada em safras anuais, a ser registrada em (pode ser Block-
chain), pela instituigao , na plataforma de negociagdo (citar o enderego eletro-
nico da plataforma), sob a identificacdo de UCS____ (acrescer o codigo/nimero) com custédia
juridica dos certificados de origem por (citar o nome e qualificagdo do custodiante juridico).
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Garantias Adicionais (se houver, descrever as convencionadas entre as partes):
a) Alienagdo Fiducidria de Bens Iméveis;

b) Alienacdo Fiduciaria de bens Méveis; e

¢) Hipoteca.

E livremente facultado ao COMPRADOR, independentemente da anuéncia do EMITENTE, transferir
a terceiros a posse dos beneficios da conservagdo da madeira nativa - UCS, que se dard mediante
alteragdo do registro da UCS na plataforma que a originou, sendo dispensada qualquer comunica-
4o por escrito para 0 EMITENTE.

Para garantir o integral e pontual cumprimento da obrigacao de transferéncia de posse da(s) UCS
e das demais obrigacdes de responsabilidade do EMITENTE decorrentes desta CPR até a data de
vencimento, o EMITENTE declara que assumird a condicdo de fiel depositério dos bens descritos,
na forma do disposto nos artigos 627 e sequintes do Codigo Civil e legislacao complementar.

A madeira da floresta nativa viva conservada é mantida em dreas que totalizam hecta-
res.

0 EMITENTE declara, para todos os fins, ter concordado com as seguintes condigdes:

as UCS somente serdo consideradas entregue ap6s o COMPRADOR verificar que a floresta nativa
estd no local previsto acima, completamente livre e desembaragada de quaisquer 6nus ou grava-
mes obrigacionais ou reais, salvo aqueles 6nus constituidos em favor do proprio COMPRADOR, e
nas condigOes aqui estabelecidas;

0 EMITENTE ¢ legitimo e exclusivo proprietdrio e detentor dos Bens Empenhados na presente CPR,
0S quais se encontram isentos de quaisquer 6nus, gravames ou encargos de qualquer natureza,
legais ou convencionais, e ndo se encontram vendidos ou compromissados a venda para terceiros;

as obrigag0es assumidas neste instrumento constituem obrigacoes validas e legais, executaveis de
acordo com os seus respectivos termos e com a legislagao aplicavel ao presente titulo;

nenhuma aprovagdo, consentimento ou autorizagdo adicional é necessdria & emissao desta CPR.

0 EMITENTE obriga-se durante a vigéncia deste titulo, a ndo alienar e/ou gravar em favor de tercei-
ros a drea de floresta nativa objeto de emissao desta Cédula.

0 EMITENTE obriga-se a manter a floresta nativa de hectares, nas areas especificadas no
item 4, comprometendo-se, ainda, a manter integras e continuas todas as condig0es necessarias
a adequada manutencdo da floresta nativa, sob pena de ndo participacdo em futuras emissoes de
novas GPR e certificagdo do ativo ambiental origindrio da conservagdo da floresta nativa.

Os tributos incidentes sobre o PRODUTO, quando devidos, deverdo ser pagos pelo respectivo
contribuinte de acordo com a legislagdo aplicével.

0 EMITENTE se obriga a registrar a presente CPR no Cartorio de Registro de Imdveis do domicilio
do EMITENTE e no Cartdrio do local em que se encontram os BENS EMPENHADOQS acima, no
prazo de 15 (quinze) dias contados da emissao desta CPR, sob pena de vencimento antecipado de
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20.

21.

22.

todas as obrigag0es estabelecidas na presente CPR. Todas as despesas incorridas no registro e
aperfeigoamento dos BENS EMPENHADOS deverdo ser pagas pelo EMITENTE.

0 EMITENTE declara o exercicio da atividade de conservacdo de floresta nativa — Codigo Nacio-
nal de Atividades Econdmicas — CNAE , & que manterd a floresta nativa na proprie-
dade descrita na Cldusula 4 acima, conforme determinado neste CPR.

0 EMITENTE declara, ainda, ter integral ciéncia da forma e condigdes de negociacdo deste titulo,
uma vez que, formado por livre vontade e convencionado com estrita boa-fé das partes, estabe-
lece obrigagdes reciprocas entre EMITENTE e COMPRADOR. Assim, obriga-se o EMITENTE a
cumprir a prestagdo objeto desta CPR, bem como a observar as circunstancias e declaragdes a
ela concernentes, conforme artigo 17, da Lei n®. 8.929/1994.

Desde logo fica permitido a0 COMPRADOR, por si ou pela empresa a ser contratada pelo EMI-
TENTE (com autorizacdo do COMPRADOR), o livre acesso ao Imével, com a finalidade de visto-
riar e fiscalizar a floresta nativa ora compromissada, bem como verificar a situagdo das garantias
e, no caso de irregularidades, fica desde logo o COMPRADOR autorizado a adotar as medidas
administrativas e/ou judiciais necessdrias ao fiel cumprimento das obrigag0es assumidas nesta
cédula.

Esta CPR poderd ser aditada, ratificada e retificada por aditivos, que a integram, datados e assi-
nados pelo emitente e pelo COMPRADOR, fazendo-se, na cédula, mengdo a essa circunstancia,
em conformidade com o artigo 9° da Lei 8.929.

0 ndo cumprimento das obrigagtes assumidas nesta CPR, ou a verificacdo, pelo COMPRADOR,
de qualquer irregularidade relativamente a manutencao da floresta nativa, acarretard o vencimen-
to antecipado independentemente de qualquer aviso ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, da
presente CPR, com a imediata exigibilidade do pagamento do valor apurado conforme previsto
no item 3.3. acima, acrescida de uma multa moratoria de 10% (dez por cento), calculada sobre
a obrigacdo principal e demais encargos e acessorios devidos, além de juros moratarios de 1%
(um por cento) ao més, calculado pro rata die, sem prejuizo da cobranga de outras perdas que
vierem a ser apuradas e do direito de o COMPRADOR excutir 0s bens vinculados como garantia.

A presente CPR é ajustada em carater irrevogdvel e irretratavel e considerada desde ja perfeita e
acabada, nos termos do artigo 482 do Cadigo Civil (Lei n°. 10.406, de 10 de janeiro de 2002),
correndo por conta do EMITENTE todos os riscos decorrentes de casos fortuitos e de forga maior
até a efetiva entrega da UCS ao COMPRADOR no prazo e condigdes acima estabelecidos.

0s bens vinculados a esta CPR ndo poderdo ser penhorados ou sequestrados por outras dividas
do EMITENTE, cumprindo ao EMITENTE denunciar imediatamente a existéncia da CPR as autori-
dades incumbidas da diligéncia, ou a quem a determinou, sob pena de responder pelos prejuizos
resultantes de sua omissdo.

0 EMITENTE declara que os bens oferecidos em garantia da presente CPR ndo sdo essenciais as
suas atividades, em razdo de disporem de outros equivalentes.

As Partes elegem 0 juizo do Foro da Comarca de , Estado de , para dirimir
quaisquer ddvidas ou questoes relacionadas com o presente instrumento, ficando facultado ao
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COMPRADOR, para haver seus direitos, optar pelo foro do domicilio do EMITENTE, conforme
indicado no preambulo, ou pelo foro da Comarca de localizagdo dos Bens Empenhados, com o que
0 EMITENTE desde ja concorda e aceita, em cardter irrevogavel e irretratavel.

[completar], [dia], de [més] de [ano]

EMITENTE: COMPRADOR:
(assinadodigitalmente) (assinadodigitalmente)

Testemunhas:

1.
Nome:
RG:

CPF:
(assinadodigitalmente)

2.
Nome:
RG:

CPF:
(assinadodigitalmente)

IV - Observacoes

1. A emissdo de UCS nao tem regulagao especifica no ambito federal
e internacional. Uma determinada instituicao define a formatagdo
econOmica e juridica das UCS, como base em sua metodologia. A
custddia é feita em cartdrios de titulos e documentos no Brasil.

2. O pagamento se d4 da seguinte forma: o comprador faz o paga-
mento da UCS “vencida”, ou seja, emite-se a CPR, depois de trans-
corrido um ano, denominado ano-safra, de janeiro a dezembro, o
comprador efetua o pagamento. O conceito é: primeiro, preserva;
depois, recebe os recursos.

3. A CPR pode ser emitida com vencimento a longo prazo, 10, 15, 20

anos, com vencimentos anuais. Apos fiscalizagées e/ou convalida-
¢Oes anuais, inicia-se novo ano-safra.

60 MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO



O comprador, ao adquirir a CPR, compensa o déficit de sua obri-
gacao, e, vencido o prazo de compensacao, pode ceder (transferir)
para outro comprador que tenha necessidade de compensacao, e,
assim, resgatar o valor aplicado. Se nao conseguir ceder/vender
arca com os custos. A UCS é baixada.

A formacao do preco da UCS leva em consideragao diversos fato-
res, porém o mais importante deles é o valor econémico das com-
modities que compodem o custo de oportunidade do uso do solo,
com base nas cotagdes das principais bolsas ou balcoes de maior
negociagao. As cotagoes internacionais das UCS podem ser acom-
panhadas no enderego eletronico: https://br. investing.com/com-
modities/carbon-emissions

A CVM nem analisou se o ativo UCS atende ou ndo a definigao de
direito creditério constante em suas normas, bem como se atende
ou nao ao rol de ativos que pode compor a parcela remanescente
do patrimonio liquido (PL) do FIDC ndo aplicada em direitos credi-
torios, e concluiu que:

a) a UCS nao corresponde a um “direito creditério” e, dessa for-
ma, ndo atende a Instrucdo CVM n? 444/06;

b) a UCS também nao estd enquadrada no rol de ativos previstos
no art. 40, §§ 12 e 22 da ICVM 356;

c¢) a UCS ndo é um ativo passivel de aquisigao por FIDC, seja
padronizado ou nao-padronizado;

d) a UCS também nao se qualifica como “ativos financeiros” de
que trata a ICVM 555/14, porque a UCS ndo se enquadra na
definicao de “ativos financeiros” prevista no art. 29, inciso V,
da ICVM 555, tampouco sdo passiveis de registro, custddia
ou depdsito, conforme exigido para os ativos financeiros nos
termos ao art. 95, § 19 da mesma instrugao;

e) a UCS representa, na verdade, um certificado de preservagao
ambiental, que pode ser negociado no mercado ou privada-
mente. Ou seja, a UCS ndo representa um direito de crédito,
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qualquer que seja, contra um devedor especifico ou especi-
ficavel, mas sim uma “moeda”, que o detentor pode utilizar
para negociar ou, se aplicavel ao caso detentor da UCS, com-
pensar débitos com entes publicos ou outras compensagaes,
ndo aplicaveis a realidade de fundo;

a UCS conforme descrita anteriormente, ndo se trata de um
ativo de renda fixa, visto que ndo apresenta nenhum rendi-
mento conhecido previamente, quer seja pré-fixado ou pos-
-fixado. Dessa forma, a UCS também ndo pode compor a par-
cela remanescente do patrimonio do FIDC ndo aplicada em
direitos creditdrios, pois ndo se enquadra em nenhum dos
ativos listados de maneira exaustiva no art. 10, §§ 12 e 22 da
ICVM 356. Em resumo, a UCS n&o pode integrar a carteira
de nenhum FIDC ou FIDC-NP, em qualquer percentual do PL
do fundo, pois nao se trata de direito creditério, e também
nao esta incluida na listagem de outros ativos permitidos pela
ICVM/356;

é 6bvio que alguém, ao obter determinado ativo, espera rece-
ber algum tipo de beneficio a partir dele, quer seja no curto,
médio ou longo prazo. Alids, consoante as normas contabeis,
a propria definicao de ativo enseja algum tipo de beneficio
futuro esperado para que possa ser reconhecido na contabi-
lidade. Todavia, isso nao significa dizer que tal ativo repre-
sentard, necessariamente, um direito a um crédito - direito
creditorio - contra um terceiro;

Estados tém instituido e regulamentado programas como,
por exemplo, “Moeda Verde” e “Tesouro Verde”, permitindo
a utilizagao de titulos e certificados de conservagao (como as
UCS) para diferentes formas de compensagao, isso nao torna
a UCS um direito creditério. O préprio nome “Moeda Verde”
parece corroborar o entendimento de que se trata esse ativo
de uma caracteristica de uma “moeda verde”;

FIDC nao pode comprar UCS, Moeda Verde, Tesouro Verde, ou
outro ativo semelhante a esses para compor seu patrimonio.
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4.5.

Calculo exemplificativo para apuragao do valor de uma UCS - da-

dos ficticios:

e area de floresta nativa: 35.000/ha.

e potencial de emissao de UCS: 1,5/ha.

e potencialdeemissdode UCSdadrea:1,5x35.000=52.500/ano.

e preco da UCS no mercado internacional: R$ 175,00.

e potencial de recursos financeiros da floresta nativa: R$ 175,00
x 52.500 = R$ 9.187.500,00/ano.

Certificado de Depodsito Agropecuario (CDA) e Warrant Agro-
pecuario (WA)

Este Capitulo consolida as Leis 11.076/2004, 11.033/2004 e
9.973/200, os Decretos 1.102/1903 e 3.855/2001, além das normas
do Banco Central do Brasil e Comissao de Valores Mobilidrios, que
disciplinam o lancamento em sistemas de escrituracao, o registro
em instituigdes de infraestrutura de mercado e o depdsito em de-
positaria, dentre outros normativos.

I - Caracteristicas do CDA e WA

1. O Certificado de Depdsito Agropecudrio (CDA) e o Warrant
Agropecuario (WA) foram instituidos pelo artigo 12 da Lei
11.076, de 31 de dezembro de 2004.

1.1. Sao emitidos por armazéns autorizados na forma da Lei 9.973,
de 29 de maio de 2000.

2. O CDA é titulo de crédito representativo de promessa de en-
trega de produtos agropecuarios, seus derivados, subprodu-
tos e residuos de valor econémico, depositados em conformi-
dade com a Lein? 9.973, de 29 de maio de 2000.

2.1. Para os produtos especificados no item 2, é vedada a emissdo
do Conhecimento de Deposito e do Warrant, instruidos pelo
Art. 15, do Decreto 1.102, de 21 de novembro de 1.903.

Art. 15. Os armazéns gerais emitirdo, quando lhes for pedido
pelo depositante, dois titulos unidos, mas separaveis a vonta-
de, denominados conhecimento de deposito e warrant.
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3. O WA é titulo de crédito representativo de promessa de paga-
mento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA
correspondente, assim como sobre o produto nele descrito.

4. O CDA e o WA sao titulos unidos, emitidos simultaneamente
pelo depositario, a pedido do depositante, podendo ser trans-
mitidos unidos ou separadamente, mediante endosso.

4.1. A cooperativa que se dedicar a vendas em comum pode-
ra registrar-se como armazém geral, podendo também
desenvolver as atividades previstas na Lei n? 9.973, de
29 de maio de 2000, e, nessa condicao, expedir Conhe-
cimento de Depdsito, Warrant, Certificado de Dep0dsito
Agropecuario - CDA e Warrant Agropecuario - WA para os
produtos de seus associados conservados em seus arma-

zéns, proprios ou arrendados, sem prejuizo da emissdo
de outros titulos decorrentes de suas atividades normais,
aplicando-se, no que couber, a legislagao especifica.

4.2. O depositério e o depositante poderdo definir, de comum
acordo, a constituicao de garantias, as quais deverao es-
tar registradas no contrato de depdsito ou no Certificado
de Depdsito Agropecuario - CDA.

4.3. O disposto no item 4.2 nao se aplica a relagao entre coo-
perativa e seus associados de que trata o art. 83 da Lei
n25.764, de 16 de dezembro de 1971.

4.4. O depositario é responsavel pela guarda, conservagao,
pronta e fiel entrega dos produtos que tiver recebido em
deposito.

4.5. O depositario respondera por culpa ou dolo de seus em-
pregados ou prepostos, pelos furtos, roubos e sinistros
ocorridos com os produtos depositados, bem como pelos
danos decorrentes de seu manuseio inadequado, na for-
ma da legislacdo especifica.

4.6. O presidente, o diretor e o sdcio-gerente da empresa pri-
vada, ou o equivalente, no caso de cooperativas, assim
como o titular de firma individual, assumirdo solidaria-
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10.

mente com a fiel responsabilidade integral pelas merca-
dorias recebidas em depdsito.

4.7. O depositério nao é obrigado a se responsabilizar pela
natureza, pelo tipo, pela qualidade e pelo estado de
conservacdo dos produtos contidos em invélucros que
impossibilitem sua inspegao, ficando sob inteira respon-
sabilidade do depositante a autenticidade das especifica-
¢Oes indicadas.

O CDA e o WA sao titulos executivos extrajudiciais.

Aplicam-se ao CDA e ao WA as normas de direito cambial no

que forem cabiveis e o seguinte:

a) os endossos devem ser completos;

b) os endossantes nao respondem pela entrega do produto,
mas, tdo-somente, pela existéncia da obrigagao;

c) édispensado o protesto cambial para assegurar o direito
de regresso contra endossantes e avalistas.

O CDA e o WA poderao ser emitidos sob a forma cartular ou
escritural, conforme definido no item 4 do Capitulo 5.1.

A emissdo na forma escritural ocorrerd por meio do langamen-
to em sistema eletronico de escrituragao gerido por entidade
autorizada pelo Banco Central do Brasil a exercer atividade
de escrituracgao.

O CDA e o WA emitidos sob a forma cartular assumirao a for-
ma escritural enquanto permanecerem depositados em depo-
sitario central.

A entidade responsavel pela escrituracdo expedird, mediante

solicitacdo, certiddo de inteiro teor do titulo, inclusive para

fins de protesto e de execugao.

10.1. A emissdo e as responsabilidades pela certidao estao
definidas no item 6 do Capitulo 4.2.
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11.

12.

13.

14.

15.

A certidao de que trata o item 10 podera ser emitida na forma
eletronica, observados os requisitos de seguranga que garan-
tam a autenticidade e a integridade do documento.

A liquidacdo do pagamento em favor do legitimo credor, por
qualquer meio de pagamento existente no ambito do Sistema
de Pagamentos Brasileiro, constituira prova de pagamento to-
tal ou parcial do WA emitido sob a forma escritural.

A prova de pagamento de que trata o item 12, sera informada
no sistema eletronico de escrituragdo de que trata o item 8,
com referéncia expressa ao WA amortizado ou liquidado.

O sistema eletronico de escrituracdo fara constar:

I- Osrequisitos essenciais do titulo;

IT- O endosso e a cadeia de endossos, se houver;

IIT - Os aditamentos, as ratificacoes e as retificacoes; e

IV - A inclusdo de notificagoes, de clausulas contratuais e de
outras informagoes.

14.1. Na hipotese de serem constituidos gravames e onus, tais
ocorréncias serdo informadas no sistema eletrénico de
escrituragao de que trata o item 8.

Entende-se como:

I- depositario: pessoa juridica apta a exercer as ativida-
des de guarda e conservagao dos produtos especificados
no item 2, de terceiros e, no caso de cooperativas, de ter-
ceiros e de associados, sem prejuizo do disposto nos arts.
82 e 83 dalein?5.764, de 16 de dezembro de 1971;

IT- depositante: pessoa fisica ou juridica responsavel legal

pelos produtos especificados no item 2 entregues a um
depositario para guarda e conservagao;

IIl - entidade registradora autorizada: entidade autori-
zada pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de
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16.

IV -

Valores Mobilidrios, no ambito de suas competéncias, a
exercer a atividade de registro de ativos financeiros e de
valores mobiliarios, conforme Capitulo 5.3

depositario central: entidade autorizada pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilia-
rios, no ambito de suas competéncias, a exercer a ativi-
dade de depdsito centralizado de ativos financeiros e de
valores mobilidrios, conforme Capitulo 5.4;

produtos agropecuarios: produtos agropecudrios,
seus derivados, subprodutos e residuos de valor econo-
mico de que trata a Lein® 9.973, de 29 de maio de 2000.

O CDA e 0 WA devem conter as seguintes informagoes:

a)
b)

c)

denominacédo do titulo;

numero de controle, que deve ser idéntico para cada
conjunto de CDA e WA;

mengcao de que o depdsito do produto sujeita-se a Lei n®
9.973, de 29 de maio de 2000, a Lei 11.076, de 30 de de-
zembro de 2004, no caso de cooperativas, a Lein® 5.764
de 16 de dezembro de 1971;

identificagao, qualificacdo e enderegos do depositante e

do depositario;

identificagdo comercial do depositario;

clausula a ordem;

endereco completo do local do armazenamento;
descrigao e especificagao do produto;

peso bruto e liquido;

forma de acondicionamento;

numero de volumes, quando cabivel;

valor dos servigos de armazenagem, conservagao e expe-
dicdo, a periodicidade de sua cobranca e a indicagao do
responsavel pelo seu pagamento;

identificacao do segurador do produto e do valor do se-
guro;
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n) qualificagdo da garantia oferecida pelo depositario,
quando for o caso;

0) data do recebimento do produto e prazo do depdsito;

p) data de emissao do titulo;

q) identificacdo, qualificagao e assinatura dos representan-
tes legais do depositario;

r) identificagdo precisa dos direitos que conferem.

17. O depositante e o depositario poderdo acordar que a respon-
sabilidade pelo pagamento do valor dos servigos, a que se re-
fere a letra “1” do item 16, sera do endossatario do CDA.

II - Emissao, do Deposito Centralizado e da Circulacao dos
Titulos

18. A solicitagdo de emissao do CDA e do WA ¢ feita pelo deposi-
tante ao depositario.

19. Na solicitacao, o depositante:

I- Declarard, sob as penas da lei, que o produto é de sua
propriedade e esta livre e desembaragado de quaisquer
onus;

IT- Outorgard, em carater irrevogavel, poderes ao deposita-
rio para transferir a propriedade do produto ao endossa-
tario do CDA.

19.1. Os documentos mencionados no item 19 serdo arquiva-
dos pelo depositario junto com as suas respectivas vias
do CDA e do WA.

19.2. Emitidos o CDA e o WA, fica dispensada a entrega de
recibo de depdsito.

20. E facultada a formalizacdo do contrato de depdsito, nas con-
digdes previstas no art. 32 da Lei n? 9.973, de 29 de maio de
2000, quando forem emitidos o CDA e o WA.

20.1. O contrato de depdsito emitido pelo armazém contera,
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21.

22.

obrigatoriamente, entre outras clausulas, o objeto, o pra-
zo de armazenagem, o preco e a forma de remuneracgao
pelos servigos prestados, os direitos e as obrigagdes do
depositante e do depositario, a capacidade de expedicdo
e a compensacao financeira por diferenga de qualidade e
quantidade.

20.2 O prazo de armazenagem, o preco dos servigos presta-
dos e as demais condigdes contratuais serao fixadas por
livre acordo entre as partes.

20.3 Durante o prazo de vigéncia de contrato com o Poder Pu-
blico para fins da politica de estoques, bem como nos ca-
sos de contratos para a guarda de produtos decorrentes
de operacoes de comercializagao que envolvam gastos do
Tesouro Nacional, a titulo de subvencoes de precos, o Mi-
nistério da Agricultura e do Abastecimento mantera dispo-
nivel, na rede Internet, extratos dos contratos correspon-
dentes contendo as informagoes previstas no item 20.1.

O CDA e 0 WA, quando emitidos sob a forma cartular, o serao

em, no minimo, 2 (duas) vias, com as seguintes destinagoes:

I- Primeiras vias, ao depositante;

IT- Segundas vias, ao depositario, nas quais constarao os re-
cibos de entrega dos originais ao depositante.

21.1. Os titulos terdo numeracdo sequencial, idéntica em am-
bos os documentos, em série Unica, vedada a subsérie.

O depositario que emitir o CDA e o WA ¢ responsavel, civil e

criminalmente, inclusive perante terceiros, pelas irregulari-

dades e inexatidoes neles langadas.

22.1.0 emitente € responsavel pela existéncia, liquidez, certe-
za e exigibilidade dos direitos indicados no CDA e no WA.

22.2. E vedado ao emitente opor ao terceiro titular do CDA ou
do WA as excegbes pessoais oponiveis ao depositante.
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23.

24.

25.

26.

27.

O depositante tem o direito de pedir ao depositario a divisdo
do produto em tantos lotes quantos lhe convenha e solicitar a
emissao do CDA e do WA correspondentes a cada um dos lotes.

O depositario assume a obrigacdo de guardar, conservar,
manter a qualidade e a quantidade do produto recebido em
deposito e de entrega-lo ao credor na quantidade e qualidade
consignadas no CDA e no WA.

Emitidos o CDA e 0 WA, o produto a que se referem nao po-

derda sofrer embargo, penhora, sequestro ou qualquer outro

embaracgo que prejudique a sua livre e plena disposicao.

25.1.Na hipétese de o titular do CDA e do correspondente
WA diferir do depositante, o produto objeto desses titu-
los nao podera ser confundido com bem de propriedade
do depositante ou sujeitar-se aos efeitos de sua recupe-
racao judicial ou faléncia, prevalecendo os direitos de
propriedade sobre a coisa ao endossatario final que se
apresentar ao depositario, nos termos dos itens 19.2 e
33.5.

O_prazo do depdsito a ser consignado no CDA e no WA sera

de até 1 (um) ano, contado da data de sua emissdo, podendo

ser prorrogado pelo depositério a pedido do credor, os quais,

na oportunidade, ajustarao, se for necessario, as condigoes de

depdsito do produto.

26.1.As prorrogacdes serao anotadas nas segundas vias em
poder do depositario do produto agropecuario e eletroni-
camente nos registros do depositario central.

Incorre na pena prevista no art. 178 do Decreto-Lei n? 2.848,
de 7 de dezembro de 1940 - Codigo Penal aquele que emitir o
CDA e 0 WA em desacordo com as disposigoes desta Lei.
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III - Deposito Centralizado
28. E obrigatdrio o depdsito do CDA e do WA em depositario cen-

tral autorizado pelo Banco Central do Brasil, no prazo de 30

(trinta) dias, contado da data de emissdo dos titulos, do qual

constard o numero de controle do titulo de que trata a letra

“b” do item 16.

28.1.0 depdsito de CDA e de WA, emitidos sob a forma car-
tular em depositario central, serd precedido da entrega
dos titulos a custddia de instituigdo legalmente autoriza-
da para esse fim, por meio de endosso-mandato.

28.2.A instituicdo custodiante é responsavel por efetuar o en-
dosso do CDA e do WA ao credor por ocasiao da baixa do
depdsito no depositario central.

28.3.Vencido o prazo de 30 (trinta) dias sem o cumprimento
da providéncia a que se refere o caput deste artigo, deve-
ra o depositante solicitar ao depositario o cancelamento
dos titulos e sua substituigao por novos ou por recibo de
depdsito, em seu nome.

IV - Circulacao dos Titulos
29. O CDA e o WA serao negociados nos mercados de bolsa e de
balcao como ativos financeiros.
29.1.Negociacao de Balcao sao aquelas realizadas fora do am-
biente de bolsa, o negécio é fechado entre as partes e
levado a registro do depositario central.

30. Por ocasiao da primeira negociacao do WA, separado do CDA,
o depositario central consignara em seus registros o valor da
negociagao do WA, a taxa de juros e a data de vencimento ou,
ainda, o valor a ser pago no vencimento ou o indicador que
sera utilizado para o calculo do valor da divida.
30.1.0s lancamentos dos negdcios realizados com o CDA e

com o WA, unidos ou separados, serao atualizados em
meio eletronico pelo depositario central.
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30.2.Se, na data de vencimento do WA, o CDA e o WA nao
estiverem em nome do mesmo credor, e o credor do CDA
nao houver consignado o valor da divida, na forma do
item inciso II do item 33.1, o titular do WA poder4d, a seu
critério, promover a execucdo do penhor sobre:

I- O produto, mediante sua venda em leildo a ser rea-
lizado em bholsa de mercadorias; ou

IT- O CDA correspondente, mediante a venda do titulo,
em conjunto com o WA, em bolsa de mercadorias ou
de futuros, ou em mercado de balcdo organizado.

30.3.Nas hipoteses referidas nos incisos I e II do item 30.2, o
produto da venda da mercadoria ou dos titulos, confor-
me o caso, serad utilizado para pagamento imediato do
crédito representado pelo WA ao seu respectivo titular
na data do vencimento, devendo o saldo remanescente
ser entregue ao titular do CDA, apods debitadas as des-
pesas comprovadamente incorridas com a realizagao do
leilao da mercadoria ou dos titulos.

30.4.0 adquirente dos titulos no leildo podera coloca-los nova-
mente em circulagao, observando-se o disposto no caput
deste artigo, no caso de negociagao do WA separado do
CDA.

31. Asnegociagdes do CDA e do WA sdo isentas do Imposto sobre
Operagoes de Crédito, Cambio e Seguro ou relativas a Titulos
ou Valores Mobiliarios.

32. Os negocios ocorridos durante periodo em que o CDA e o WA,

emitidos sob a forma cartular, estiverem depositados em de-
positario central nao serao transcritos no verso dos titulos.

V - Retirada do Produto
33. Para a retirada do produto, o credor do CDA providenciara a
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VI -
37.

baixa do registro eletronico do CDA e requerera a instituicao

custodiante o endosso na cartula e a sua entrega.

33.1.A baixa do registro eletronico ocorrera somente se:

I- O CDA e o WA estiverem em nome do mesmo cre-
dor; ou

IT- O credor do CDA consignar em dinheiro, na insti-
tuicdo custodiante, o valor do principal e dos juros
devidos até a data do vencimento do WA.

33.2 A consignagao do valor da divida do WA, na forma do in-
ciso IT do item 33.1, equivale ao real e efetivo pagamento
da divida, devendo a quantia consignada ser entregue ao
credor do WA pela instituicdo custodiante.

33.3.Na hipotese do inciso I do item 33.1, a institui¢do custo-
diante entregara ao credor, junto com a cértula do CDA,
a cartula do WA.

33.4.Na hipoétese do inciso II do item 33.1, a instituigao custo-
diante entregard, junto com a cértula do CDA, documen-
to comprobatorio do depdsito consignado.

33.5.Com a entrega do CDA ao depositario, juntamente com o
respectivo WA ou com o documento de que trata o item
33.4, extingue-se o mandato a que se refere o item 19.2.

33.6.S30 condicoes para a retirada do produto:

I- O pagamento dos servicos de armazenagem, con-
servacgao e expedicao, na letra “1” do item 16;

IT- O cumprimento das obrigagdes tributérias, princi-
pais e acessorias, relativas a operagao.

Seguro

O depositario é obrigado a celebrar contrato de seguro com
a finalidade de garantir a cobertura contra incéndio, raio, ex-
plosdo de qualquer natureza, danos elétricos, vendaval, ala-
gamento, inundacdao, furacao, ciclone, tornado, granizo, que-
das de aeronaves, impacto de veiculos terrestres e fumaca.
37.1.0 disposto no item 37 ndo se aplica a relagao entre coo-
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perativa e seus associados de que trata o art. 83 da Lei

no 5.764, de 16 de dezembro de 1971.
38. No caso de armazéns publicos, o seguro obrigatorio de que
trata o item 37 também contera cldusula contra roubo e furto.

VII - Condicoes gerais
39. Poderao ser recebidos em depoésito e guardados a granel no
mesmo silo ou célula produtos de diferentes depositantes,
desde que sejam da mesma espécie, classe comercial e quali-
dade.
39.1. Na hipétese de que o item 39 ndo seja cumprido, o depo-
sitario podera restituir o produto depositado ou outro, res-
peitadas as especificacoes constantes do CDA/WA.

40. O depositario tem direito de retengao sobre os produtos depo-
sitados, até o limite dos valores correspondentes, para garan-
tia do pagamento de:

I- Armazenagem e demais despesas tarifarias;

IT - Adiantamentos feitos com fretes, sequros e demais des-
pesas e servigos, desde que devidamente autorizados,
por escrito, pelo depositante; e

III - comissoes, custos de cobranga e outros encargos, relati-
vos a operacgdo com mercadorias depositadas.

40.1.0 direito de retencdo poderd ser oposto a massa falida
do devedor.

40.2.0 direito de retengao ndo podera ser exercido quando
existir débito perante o depositante, decorrente de con-
trato de depdsito, em montante igual ou superior ao dos
créditos relativos aos servigos prestados.

41. O depositario é obrigado:

I- A prestar informagdes, quando autorizado pelo deposi-
tante, sobre a emissdo de titulos representativos do pro-
duto em fase de venda e sobre a existéncia de débitos
que possam onerar o produto; e
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42.

43.

44.

45.

46.

47.

II - A encaminhar informagdes ao Ministério da Agricultura
e do Abastecimento, na forma e periodicidade que este
regulamentar.

O Ministério da Agricultura e do Abastecimento, diretamente
ou por intermédio dos seus conveniados, tera livre acesso aos
armazéns para verificagao da existéncia do produto e suas
condigOes de armazenagem.

O depositéario que praticar infragao, conforme Art. 13 de Lei
9.973/200, ficara sujeito as penas de suspensao temporaria
ou de exclusao do sistema de certificagdao de armazéns, apli-
caveis pelo Ministério da Agricultura e do Abastecimento,
conforme dispuser o regulamento, além das demais comina-
¢oes legais.

O Conselho Monetéario Nacional podera estabelecer prazos
minimos e outras condi¢des para emissdo e resgate e diferen-
ciar tais condicOes de acordo com o tipo de indexador adotado
contratualmente.

O Art. 3, inciso IV da Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de

2002, isenta do Imposto de Renda:

IV - Na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas
fisicas, a remuneracdo produzida por Certificado de De-
posito Agropecudrio - CD e Warrant Agropecudrio - WA.

Conforme § 22 do art. 32 do Decreto 3.855, de 3 de julho
de 2001, sdo nulas as clausulas contratuais que restrinjam as
responsabilidades do depositario previstas neste Decreto.

Alternativas de negociacoes com CDA e WA:
a) Depositante vende o CDA e WA juntos. O comprador

pode:
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revender os dois titulos juntos; ou

vender o WA e ficar com o CDA; ou

vender o WA e, depois, vender o CDA; ou

exercer o direito de receber o produto contido na pro-
messa.

b) Depositante vende o WA e fica com o CDA:

nao quer dispor da mercadoria, quer aguardar melhores
precos para seu produto;

novo credor do WA pode renegociar o titulo;

no vencimento do WA, o dono do CDA quita a divida;
dirige-se a0 armazém para retirar a mercadoria.

c) Depositante vende o WA e, mais tarde, vende o CDA:

comprador do WA pode renegociar o titulo;

depositante (produtor), ao vender o CDA, recebe o valor
da mercadoria, menos a divida do WA;

se 0 novo credor do CDA quiser retirar a mercadoria,
devera liquidar antecipadamente a divida do WA.

48. O comprador do CDA que desejar retirar a mercadoria devera
liquidar a operacao realizada com o WA.

49. Resumo da emissao:

a)

E necessario apresentar declaracdo de inexisténcia de
onus ou certidao negativa de gravames sobre a merca-
doria;

E facultada a emissdo de contrato de depdsito;

O depositario é responsavel civil e criminalmente pelas
irregularidades e inexatiddo lancadas nos documentos;
O prazo de deposito é de até 1 ano, podendo ser prorro-
gado;

Apds a emissao, o produto nao sofrera embargo, penhora
ou sequestro para quitar outras dividas.
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50. Resumo do registro:

a) E obrigatério o depésito em depositaria central autoriza-
da pelo Banco Central do Brasil;

b) O produtor tem prazo de até 30 dias para efetuar o re-
ferido registro. Se nao realizado neste periodo, perde o
valor, devendo solicitar novos titulos ao armazém ou a
emissdo do contrato de depdsito;

c) A entrega dos titulos para custddia no sistema de regis-
tro é feita por meio de endosso-mandato.

51. Resumo da circulagao:

a) Pode ser negociada em mercados de bolsa e de balcao,
como ativo financeiro;

b) Esté isento de IOF;

c) Os endossos eletronicos ndo serao transcritos no verso
dos titulos;

d) A entidade depositéaria fica responsavel pelos endossos
eletronicos.

52. Resumo da retirada do produto:
a) Pararetirar o produto, é necessario dar baixa do sistema
de registro;
b) E necesséario depositar o valor da divida contraida com a
negociagao do WA.

53. Resumo do seguro:
a) E obrigatério;
b) O seguro ndo garante a idoneidade do armazenador.

VI - Riscos

54. Trata-se de operacao de baixo risco, tendo em vista que o
CDA e o WA sdo emitidos com lastro em produtos colhidos,
classificados e armazenados.

MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO 71



55.

56.

57.

58.

O maior risco dessa modalidade de operagdo é o risco mo-
ral, ou seja, o armazenador ou seus prepostos desaparecerem
com a mercadoria. A fim de mitigar esse risco, a legislagao
impoe a necessidade do seguro e a permissdo para vinculo de
garantias adicionais, negociadas entre as partes.

Ficar atento para o vencimento do CDA e do WA, que possuem
emissdo inicial vélida por até um ano, podendo ser prorro-
gado. A legislacdo nao estabelece a quantidade de prorroga-
coes.

Ficar atento para o depdsito na depositaria central, autori-
zada pelo Banco Central do Brasil, em até 30 dias apds a sua
emissao. Depois deste prazo, perde a validade.

Recomenda-se a instituigdo que for negociar os titulos, té-los
sempre endossados a seu favor, tanto o CDA quanto o WA.

VII - Fluxograma exemplificativo

VENDE WAE VENDE WAE
VENDE CDA-WA FICA COM CDA DEPOIS 0 CDA

N L

Emite o CDA/WA
Deposita produto

: Entrega
«
REGISTRA

4

O, ) O
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Produtor deposita mercadoria na cooperativa
Cooperativa emite CDA-WA.

Cooperativa registra o CDA-WA em uma registradora.
Cooperativa entrega o CDA-WA registrado ao cooperado.

B W N -

Alternativas de negociagao com os titulos:

a. vende o CDA-WA: é o equivalente a vender a mercadoria.

b. vende o WA para obter um empréstimo bancario e fica
com o CDA.

c. vende o WA, paga a operagao de empréstimo e, poste-
riormente, vende o CDA.

4.6. Nota Promissoria Rural - NPR

1.

A Nota Promissoria Rural, foi criada pelo Decreto-Lein® 167, de 14
de fevereiro de 1967, é emitida pelo comprador do produto, pela
cooperativa quando adquire produtos dos cooperados.

Pode ser emitida nas vendas a prazo de bens de natureza agricola,
extrativa ou pastoril, quando efetuadas diretamente por produto-
res rurais ou por suas cooperativas; nos recebimentos, pelas coo-
perativas, de produtos da mesma natureza entregues pelos seus
cooperados, e, nas entregas de bens de producdo ou de consumo
feitas pelas cooperativas aos seus associados, podera ser utilizada
como titulo de crédito.

A NPR emitida pelas cooperativas de produgao agropecudria em
favor de seus cooperados, ao receberem produtos entregues por
eles, constitui promessa de pagamento representativa de adianta-
mento por conta do preco dos produtos recebidos para venda.

3.1. A emissao da NPR é condicionada a emissdo da Nota Fiscal.

Pode ser emitida sob a forma cartular ou escritural. Quando for
escritural é obrigatorio o langamento em sistema eletronico de es-

crituracdo autorizado pelo Banco Central do Brasil.
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5. O Decreto-Lei 167 determina que a NPR deve conter os seguintes

requisitos, lancados no seu contexto:

a)
b)
c)

d)

h)

Denominacgdo “Nota Promisséria Rural”.

Data do pagamento.

Nome da pessoa ou entidade que vende ou entrega os bens e
a qual deve ser paga, seguido da clausula a ordem.

Praca do pagamento.

Soma a pagar em dinheiro, lancada em algarismos e por ex-
tenso, que correspondera ao prego dos produtos adquiridos
ou recebidos ou no adiantamento por conta do prego dos pro-
dutos recebidos para venda.

Indicacao dos produtos objetos da compra e venda ou da en-
trega.

Data e lugar da emissao.

Assinatura do emitente ou de representante com poderes es-
peciais, admitida a assinatura sob a forma eletronica, desde
que garantida a identificacdo inequivoca do signatario.

6. A cobranca da NPR pode ser feita mediante agao executiva:

a)

Penhorados os bens constitutivos da garantia real, assistira
ao credor o direito de promover, a qualquer tempo, con-
testada ou nao a agdo, a venda daqueles bens, observado
o disposto nos artigos 704 e 705 do Cddigo de Processo

Civil, podendo ainda levantar desde logo, mediante caucao

idonea, o produto liquido da venda, a conta e no limite de

seu crédito, prosseguindo-se na agao.

Art. 704. A defesa so pode consistir em:

I- nulidade do processo;

Il - extingdo da obrigagado;

IIT - ndo estar a divida compreendida entre as previstas
em lei ou ndo estarem os bens sujeitos a penhor le-
gal;

IV - alegagdo de haver sido ofertada caugdo idénea, rejei-
tada pelo credor.
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7.

8.

10.

11.

12.

Art. 705. A partir da audiéncia preliminar, observar-se-d o proce-
dimento comum.

b) Decidida a acdao por sentenca passada em julgado, o credor
restituira a quantia ou o excesso levantado, conforme seja a
acdo julgada improcedente total ou parcialmente, sem prejui-
zo de outras cominagoes da lei processual.

c) Da caugao a que se refere a letra “a” dispensam-se as coope-
rativas rurais e as instituicdes financeiras publicas, inclusive
0 Banco do Brasil S.A.

A Nota Promisséria Rural goza de privilégio especial sobre os bens
enumerados no artigo 1.563 do Cédigo Civil.

As Instituigdes Financeiras podem descontar a NPR, com recursos
do crédito rural, desde que oriunda da venda ou entrega de pro-
dugao comprovadamente propria, inclusive quando beneficiada ou
industrializada pelo produtor rural ou por sua cooperativa.

A NPR pode ser transferida mediante endosso, inclusive por meio
eletronico quando registrada em Registradora autorizada pelo
Banco Central.

E de livre negociacéo, por isso, o endossatario ou portador de NPR
nao tem direito de regresso contra o primeiro endossante e seus
avalistas.

E nulo o aval dado em garantia pelos participantes da empresa
emitente na NPR, salvo se prestados na condigao de pessoa fisica.
Essa condigdo visa eliminar o conflito de interesses e risco corpo-
rativo.

O disposto no item 11, nao se aplica as transagoes realizadas entre
produtores rurais ou entre estes e suas cooperativas agropecua-

rias.
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13. O Manual de Crédito Rural - MCR, do Banco Central do Brasil,
veda o desconto de NPR por instituicdes financeiras, de compra e
venda antecipada, com promessa de futura entrega dos bens. Este
dispositivo reforga o disposto nos itens 1 e 2, deste capitulo, de
que a NPR deve ser utilizada somente em transagoes de compra e
venda de produto fisico existente, performada, diferentemente da
CPR com entrega fisica que pode ser emitida para entrega futura.

14. A NPR pode ser utilizada para lastrear operacoes estruturadas
como CDCA, CRA, LCA e negociadas com FIDC. Nao sdo registra-
das em registradoras autorizadas pelo Banco Central, exceto se
forem utilizadas como lastro nas citadas operagoes, por exemplo,
ou em outras modalidades de operacgoes do mercado de capitais.

15. O comprometimento assumido pelo produtor, por meio de NPR,
nao é disponibilizado para conhecimento ptblico. Com isso, as ins-
tituicoes concedentes de crédito, por exemplo, desconhecem o real
endividamento do produtor.

16. Modelo de Nota Promissoria Rural: Capitulo 7, item 7.11.

4.7. Duplicata Rural - DR

1. A Duplicata Rural é um titulo de crédito, foi criada pelo Art. 46
do Decreto-Lei 167, de 14.02.1967, para ser utilizada nas vendas
a prazo de quaisquer bens de natureza agricola, extrativa ou pas-
toril, quando efetuadas diretamente por produtores rurais ou por
suas cooperativas.

2. Pode ser emitida sob a forma cartular e escritural mediante lanca-
mento em sistema eletronico de escrituragao autorizado pelo BCB,
como por exemplo, o sistema disponibilizado pela Registradora
Central de Registro de Direitos Creditérios S.A. - CRDC.
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2.1. A Duplicata escritural é emitida com base na chave de aces-

so constante da DANFE - Documento Auxiliar da Nota Fiscal
Eletronica - mais conhecida como Nota Fiscal Eletronica -
eNF.

A DR ¢ emitida pelo vendedor, que se obriga a entrega-la ou a

remeté-la ao comprador, que a devolvera depois de assina-la (acu-

sando o recebimento da mercadoria), diferentemente da Duplicata
Mercantil que dispensa esse procedimento.

O Decreto-Lei 167 determina que a DR deve conter os seguintes

requisitos, lancados no seu contexto:

a)

Denominacgao “Duplicata Rural”.

Data do pagamento ou a declaragao de dar-se a tantos dias da
data da apresentagao ou de ser a vista.

Nome e domicilio do vendedor.

Nome e domicilio do comprador.

Soma a pagar em dinheiro, lancada em algarismos e por ex-
tenso, que correspondera ao preco dos produtos adquiridos.
Praca do pagamento.

Indicacao dos produtos objeto da compra e venda.

Data e lugar da emissao.

Clausula a ordem.

Reconhecimento de sua exatiddo e a obrigacdo de paga-la,
para ser firmada do préprio punho do comprador ou de repre-
sentante com poderes especiais.

Assinatura do emitente ou de representante com poderes es-
peciais, admitida a assinatura sob a forma eletronica, desde
que garantida a identificacdo inequivoca de seu signatério.

A perda ou extravio da DR rural obriga o vendedor a emitir nova

DR contendo a expressdao “segunda via” em linhas paralelas que

cruzam o titulo.
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10

11.

12.

13.

A remessa da DR podera ser feita diretamente pelo vendedor ou
por seus representantes, por intermédio de instituicoes financeiras,
procuradores ou correspondentes, que se incumbem de apresenta-
-la ao comprador na praga ou no lugar de seu domicilio, podendo
os intermediarios devolvé-la depois de assinada ou conserva-la em
seu poder até o momento do resgate, segundo as instrugdes de
quem lhe cometeu o encargo.

Na hipotese de a DR ndao ser paga a vista, o comprador devera
devolvé-la ao apresentante, no prazo de 10 (dez) dias, contado da
data de apresentacao, devidamente assinada ou acompanhada de
declaracgdo, que conterd as razoes da falta de aceite. Art. 51 do
Decreto-Lei 167/1967.

Na hipdtese de ndo devolugao do titulo dentro do prazo a que se
refere o item 7.12, assiste ao vendedor o direito de protesta-lo por

falta de aceite.

Cabe acgdo executiva para cobranca da DR.

. A DR goza de privilégio especial sobre os bens enumerados no arti-

go 1.563 do Codigo Civil.

A DR pode ser transferida mediante endosso, podendo ser por meio
eletronico, quando lancada em sistema eletronico de escrituragao
autorizado pelo Banco Central do Brasil.

A DR ¢é de livre negociagao, o endossatario ou portador de DR ndo
tem direito de regresso contra o primeiro endossante e seus ava-
listas.

A DR pode ser utilizada para lastrear operacoes estruturadas como
CDCA, CRA, LCA e negociadas com FIDC, ndo hé obrigatorieda-
de de registra-las em sistemas eletronicos autorizados pelo Banco
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Central, exceto quando forem utilizadas como, por exemplo, lastro
nas citadas operagoes.

14. Como a DR nao é registrada em sistema eletronico de escrituracao

15.

4.8.

I-

autorizado pelo Banco Central do Brasil, o comprometimento as-
sumido pelo produtor, por meio desse titulo, & desconhecido pelos
financiadores, investidores e de adquirentes de produtos dos pro-
dutores.

Modelo de Duplicata Rural: Capitulo 7, item 7.12.

Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio - CDCA
Caracteristicas gerais

O CDCA foi criado pelo item I, do artigo 23, da Lei 11.076, de 31 de
dezembro de 2004.

O CDCA é titulo de crédito, s6 pode ser emitido mediante a vin-
culagao de direitos creditorios originarios de negécios realizados
entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusi-
ve financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producao,
a comercializacdo, o beneficiamento ou a industrializacdo de pro-
dutos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria.
2.1. Exemplos de direitos creditorios que podem ser utilizados

como lastro do CDCA:

a) Cédula de Produto Rural - com liquidagdo fisica - CPR

b) Cédula de Produto Rural - com liquidagao financeira -

CPR

c) Nota Promisséria Rural - NPR

d) Duplicata Rural - DR

e) Duplicata Mercantil - DM

f)  Contrato Mercantil de Mercadorias - CMM

g) Cédula de Crédito a Exportagao - CCE
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h) Nota Promisséria - NP
i)  Outras que a instituicao emitente do CDCA detiver

3. O CDCA é titulo de crédito:

3.1. nominativo, portanto, é obrigatério indicar o(s) nome(s)
e demais dados do(s) adquirente(s) (comprador) no seu
contexto;

3.2. de livre negociagdo, pode ser distribuido publicamente e
negociado em Bolsas de Valores e de Mercadorias e Fu-
turos e em mercados de balcao organizados autorizados
a funcionar pela Comissdo de Valores Mobiliarios (art.43
da Lein®11.076). Na hipdtese do item 5.2, serd observa-
do o disposto na Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

3.3. representativo de promessa de pagamento em dinheiro; e

3.4 constitui titulo executivo extrajudicial.

4. O CDCA ¢ de emissdo exclusiva de cooperativas agropecudrias e
de outras pessoas juridicas que exergam a atividade de comercia-
lizagao, beneficiamento ou industrializagao de produtos, insumos,
maquinas e implementos agricolas, pecuérios, florestais, aquicolas
e extrativos.

5. Aplicam-se ao CDCA, no que for cabivel, as normas de direito cam-
bial, com as seguintes modificacoes:
a) os endossos devem ser completos;
b) é dispensado o protesto cambial para assegurar o direito de
regresso contra endossantes e avalistas.

6. O CDCA, pode ser utilizado para o cumprimento do direcionamen-
to de recursos da LCA para o crédito rural, desde que os direitos
creditérios vinculados sejam integralmente originados de negdcios
em que o produtor rural seja parte direta.

7. E admitida a emissdo de CDCA em série, em que os CDCAs serdo
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vinculados a um mesmo conjunto de direitos creditorios, devendo

ter igual valor nominal e conferir a seus titulares os mesmos direi-

tos.

II - Condicoes para emissao, registro e circulacao

1.

No CDCA ¢ obrigatério conter os seguintes dados, de acordo com

a Lei

a)

11.076, art.25:
o nome do emitente e a assinatura de seus representantes
legais;
o numero de ordem, local e data da emissdo;
a denominagao “Certificado de Direitos Creditérios do Agro-
negocio”;
o valor nominal;
a identificagao dos direitos creditdrios a ele vinculados e seus
respectivos valores, ressalvado o disposto no art. 30 desta Lei;
data de vencimento ou, se emitido para pagamento parcela-
do, discriminacao dos valores e das datas de vencimento das
diversas parcelas;
taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizagao;
o nome da instituigdo responsavel pela custddia dos direitos
creditorios a ele vinculados;
o nome do titular;
clausula “a ordem”, ressalvado o disposto no inciso II do art.
35 desta Lei.

Os direitos creditorios vinculados ao CDCA:

2.1.

2.2,

devem ser registrados ou depositados em entidade autoriza-
da pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores
Mobilidrios a exercer a atividade de registro ou de depdsito
centralizado de ativos financeiros e de valores mobilidrios; e

podem ser formalizados em meio fisico ou eletronico, e, quan-
do correspondentes a titulos de crédito, sob a forma cartular
ou escritural. O Capitulo 5.1, deste Manual, trata da emissao
sob a forma escritural.
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O registro em sistemas autorizados pelo BCB visa coibir fraude e
evitar que um mesmo direito creditdrio seja utilizado como lastro
em mais de um CDCA ou em outros titulos do agronegocio, o que
impede também a criacdo de derivativos.

Caberad a instituicdo custodiante a que se refere o subitem 2.1 do

item 2 acima:

4.1. manter sob sua guarda documentacao que evidencie a regu-
lar constituicdo dos direitos creditorios vinculados ao CDCA;

4.2. realizar a liquidacdo fisica e financeira dos direitos credito-
rios custodiados, devendo, para tanto, estar munida de pode-
res suficientes para efetuar sua cobranca e recebimento, por
conta e ordem do emitente do CDCA;

4.3. prestar quaisquer outros servigos contratados pelo emitente
do CDCA.

A cooperativa pode, por livre iniciativa, contratar uma instituicdao
para estruturacdo do CDCA mediante a formalizagao de um con-
trato de prestagao de servigos no qual constara detalhadamente os
servigos a serem executados e os respectivos custos.

E obrigatério que os direitos creditdrios vinculados ao CDCA sejam
transferidos para a instituigdao custodiante, que ficara na condigao
de depositaria dos mesmos (art.25, item VIII da Lei n? 11.076).
Essa medida é extremamente importante para evitar que os recebi-
veis-lastros, originarios da emissao do CDCA, nao sejam substitui-
dos por outros com classificacao de riscos inferiores, por exemplo.

O valor do CDCA néo podera exceder em nenhuma hipdtese o valor

total dos direitos creditérios do agronegocio a ele vinculado. (Lei

11.076, art. 28)

7.1. O total dos direitos creditorios vinculados ao CDCA podem
exceder o valor do CDCA. Nesse caso, eles sdao considerados
como sendo uma garantia adicional.

MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO



10.

11.

12.

13.

7.2. Essa vedagao visa coibir a emissao de CDCA sem lastro.

As datas de vencimento dos direitos creditérios devem ser iguais
ou anteriores a data de vencimento do CDCA.

No caso em que as datas de vencimento recebiveis forem ante-

riores a data de vencimento do CDCA, recomenda-se a instituigao

que esta estruturando a operagao criar uma “conta amortizagdo”,

a fim de receber os valores dos direitos creditérios conforme forem

sendo pagos, nos seus respectivos vencimentos.

9.1. A “conta amortizacao” deve ser aberta em uma instituicao fi-
nanceira em nome da instituicao emitente do CDCA, porém
somente a instituicdo estruturadora podera movimenta-la.

Os valores creditados na “conta amortizagao” deverao permanecer
até o vencimento final do CDCA, a fim de que os recursos sejam
utilizados para pagamento do titulo no caso de, no vencimento, a
emitente do CDCA nao ter saldo suficiente em sua conta corrente
para fazer o resgate.

A instituicdo estruturadora deve utilizar os recursos creditados na
“conta amortizacdo” somente apos constatar insuficiéncia de saldo
na conta corrente da instituicao emitente do CDCA para efetuar o
resgate.

Fica a critério das partes, emitente e instituicdo estruturadora do
CDCA, definir se havera ou nao a aplicagao dos recursos credi-
tados na “conta amortizacdo”. Caso a opcao seja pela aplicagao,
deve-se ajustar no contrato de prestacao de servicos a forma de
aplicacdo e a repartigao dos rendimentos.

O pagamento do CDCA ndo ¢ vinculado a liquidagao do recebivel
que o lastreia; considera-se que é apenas uma garantia adicional

(colateral), pois o devedor principal é a emitente, portanto, o pa-
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gamento do CDCA no vencimento independe do recebimento dos
recebiveis.

14. A liquidagdo e/ou resgate do CDCA se dara mediante débito na
conta corrente da instituicdo emitente do CDCA e a crédito na con-
ta corrente do investidor.

15. O valor creditado/debitado para as partes sera definido de acordo
com as condigdes negociadas, podendo ter juros, 4gio ou desdgio.

16. A identificagao dos direitos creditérios vinculados ao CDCA pode
ser feita em documento a parte, do qual conste a assinatura dos
representantes legais do emitente, fazendo-se mencgao a essa cir-
cunstancia no certificado ou nos registros da instituigao responsa-
vel pela manutencao dos sistemas de escrituragao.

16.1.A identificagao dos direitos creditorios vinculados ao CDCA
pode ser feita pelos correspondentes nimeros de registro no
sistema a que se refere o inciso I do § 12 do art. 25 da Lei n®
11.076.

17. O CDCA pode conter outras clausulas, que constardo de documen-
to a parte, com a assinatura dos representantes legais do emitente,
fazendo-se mencdo a essa circunstancia em seu contexto.

18. O CDCA pode ser emitido sob a forma escritural, hipétese em que
devera ser registrado ou depositado em entidade autorizada a
exercer a atividade de registro ou de depdsito centralizado de ati-
vos financeiros e de valores mobiliarios.

19. A emissao escritural do CDCA poderd, alternativamente, ocorrer
por meio do langamento em sistema eletronico de escrituragao ge-
rido por entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil a exer-
cer a atividade de escrituracao.
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20.

21.

22.

23.

A liquidagao do pagamento em favor do legitimo credor, por qual-

quer meio de pagamento existente no ambito do Sistema de Paga-

mentos Brasileiro, constituird prova de pagamento, total ou par-

cial, do CDCA emitido sob a forma escritural.

20.1.A prova de pagamento de que trata o item 20 serd informada
no sistema eletronico de escrituragao, com referéncia expres-
sa ao CDCA amortizado ou liquidado.

O sistema eletronico de escrituragdo autorizado pelo BCB fara

constar:

a) os requisitos essenciais do titulo;

0 endosso e a cadeia de endossos, se houver;

os aditamentos, as ratificagoes e as retificagoes; e

d) a inclusdo de notificagdes, de clausulas contratuais e de ou-
tras informacoes.

21.1.Na hipotese de serem constituidos gravames e 6nus, tal ocor-
réncia sera informada no sistema eletronico de escrituragao
autorizado pelo BCB.

O CDCA pode conter clausula expressa de variagdo do seu valor

nominal, desde que seja a mesma dos direitos creditorios a eles

vinculados. Art. 42, da Lei n? 11.076.

22.1.Esse dispositivo permite que o valor do CDCA seja corrigido
por indices de pregos ou indexadores, porém sua aplicabili-
dade é dificultada quando emitido cujo lastro for CPR com
liquidagao fisica.

O Art. 49 da Lein® 11.076, atribui ao Conselho Monetario Nacional
a responsabilidade pela regulamentacdao CDCA, podendo inclusive
estabelecer prazos minimos e outras condig0es para emissdo e res-
gate, além de diferenciar tais condigdes de acordo com o tipo de
indexador adotado contratualmente.
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IIT - Garantias

1.

A instituicdo emitente do CDCA responde pela origem e autentici-
dade dos direitos creditorios a ele vinculados.

O CDCA confere direito de penhor sobre os direitos creditdrios a
eles vinculados, independentemente de convengao, nao se aplican-
do o disposto nos arts. 1.452, caput, e 1.453 da Lei n® 10.406, de
10 de janeiro de 2002 - Cédigo Civil.

Os direitos creditérios vinculados ao CDCA podem ser substitui-
dos, desde que haja acordo entre a instituicao emitente e o titular.
Tal fato importara na extingdo do penhor sobre os direitos substi-
tuidos, constituindo-se automaticamente um novo penhor sobre os
direitos creditorios dados em substituicdo. Lei 11.076, art.32, §1°.
3.1. Na hipdtese de emissdo de CDCA em série, o direito de pe-
nhor a que se refere o caput deste artigo incidira sobre fragao
ideal do conjunto de direitos creditérios vinculados, propor-
cionalmente ao crédito do titular dos CDCA da mesma série.
3.2.A substituicdo deve ser utilizada somente em casos excepcionais,
como a liquidacdo antecipada de um recebivel a pedido do
cliente, em caso de ter comercializado o produto, perda da la-
voura, entre outros. Nao deve ser utilizado como ferramenta
para rolagem de divida.
3.3.Embora ndo conste na Lei, € recomendével que a substituicdo seja
feita de imediato, ou seja, assim que identificada qualquer
anormalidade que possa comprometer o pagamento do rece-
bivel.

Além do penhor constituido na forma do item 2, o CDCA pode con-

tar com quaisquer garantias adicionais previstas na legislagao e

livremente pactuadas entre as partes, podendo ser constituidas no

proprio titulo ou em documento a parte.

4.1. Se a garantia for constituida no proprio titulo, a descrigao
dos bens podera ser feita em documento a parte, assinado

MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO



pelos representantes legais do emitente, com mencgao a essa
circunstancia no contexto dos titulos.

4.2.As garantias adicionais podem ser, por exemplo: fianca, aval cor-
porativo (de empresas), aval de pessoa fisica, hipoteca, alie-
nacao fiduciéria, penhor e seguro.

4.3.Nao é obrigatorio o registro da garantia adicional em sistema de
registro e de liquidagao financeira, autorizado pelo Banco
Central do Brasil, juntamente com recebiveis-lastros.

Os direitos creditorios vinculados ao CDCA néao sdo penhorados,
sequestrados ou arrestados em decorréncia de outras dividas do
emitente desses titulos, a quem cabera informar ao juizo, que te-
nha determinado tal medida, a respeito da vinculacao de tais direi-
tos aos respectivos titulos, sob pena de responder pelos prejuizos
resultantes de sua omissao.

E facultada a cessao fiducidria em garantia de direitos creditérios
do agronegécio, em favor dos adquirentes do CDCA, conforme
arts. 18 a 20, da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997.

IV - Riscos e condigoes gerais

1.

Ao adquirir o CDCA, o investidor estd comprando o risco da insti-
tuicdo emitente e, com isso, os riscos dos recebiveis a ele vincula-
dos. Se no vencimento do titulo, a instituicdo emitente apresentar
problemas para honrar com o CDCA, o custodiante deve sacar os
recursos acumulados na “conta amortizacdo”, fazer o resgate par-
cial do mesmo, proceder a cobranca judicial dos recebiveis, execu-
tar, simultaneamente, os emissores e as garantias adicionais. Por
isso a originacédo e elegibilidade dos recebiveis sao de fundamental
importancia na liquidez do CDCA.

A substitui¢do dos recebiveis, sem critérios previamente definidos,
pode comprometer a qualidade e a avaliacdo de risco do CDCA.
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3. A classificacdo dos recebiveis deve ser feita com critérios rigidos
para nao comprometer a liquidacao do CDCA.

4. Alegislagao nao estabelece limite de valor e vencimentos, minimo
e maximo, para emissdo de CDCA. Os limites sdo condicionados
aos recebiveis elegiveis como lastro.

5.  Os custos financeiros, tais como juros, corregoes e desagios, pagos
pela emitente do CDCA, ndo tém correspondéncia direta com os
encargos de correcdo e/ou fixados nos recebiveis.

6. A remuneracdo do CDCA é de livre convencéo entre as partes. E
admitido estabelecer taxa de juros, fixa ou flutuante.

7. Deve-se observar as regras vigentes para utilizagdo de indices de
atualizacdo monetaria. A Lei que criou o real limitou o prazo para
indexacao de operacoes ativas no sistema financeiro.

8. O CDCA pode ser considerado uma operagdo de crédito rural,
quando adquirido pelas instituicoes autorizadas a operar nesta
modalidade pelo Banco Central do Brasil. Para atender a esta fi-
nalidade, o titulo deve ser emitido com lastro integral em titulos
representativos de direitos creditérios, enquadraveis no crédito
rural (Lei 13.331, de 2016).

9. O CDCA pode ser utilizado pelas institui¢cdes financeiras autori-
zadas a operar com crédito rural pelo Banco Central do Brasil,
para cumprimento do subdirecionamento dos recursos captados
mediante a emissdo de Letra de Crédito do Agronegdcio - LCA.
Para atender a esta finalidade, o titulo deve ser emitido por coope-
rativa de produgao agropecudria, com lastro integral em direitos
creditorios originédrios de negécios enquadraveis no crédito rural,
entre a cooperativa e os produtores rurais (Resolugao CMN 4.581,
de 7 de junho de 2017, art. 19).
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

O valor do desagio (custo financeiro da operacao) é dedutivel da
base de célculo do Imposto de Renda a pagar, quando houver.

O CDCA é isento da cobranca de IOF (Imposto sobre Operagoes
Financeiras), conforme Portaria n® 19, de 11 de fevereiro de 2005,
do Ministério da Fazenda.

A emissao de CDCA nao obriga a instituicao emitente a fazer a
classificagao de riscos (rating) dos recebiveis, porém a existéncia
de uma nota de classificagao, pode influenciar positivamente na
reducgao do custo financeiro para a emitente.

A instituicdo emitente do CDCA deve estabelecer critérios rigidos,
claros e objetivos para analise e qualificagdo de riscos dos recebi-
veis que irdo compor o lastro do CDCA.

Os filtros de riscos sao determinados com o intuito de definir o
perfil dos direitos creditérios que poderdo compor a carteira de
lastros. Tais critérios sdo livres e ndo possuem limitagoes, segundo
a legislacdo em vigor.

O conjunto de filtros influencia o perfil de crédito da carteira quan-
to a diversificagao, originacdo e qualidade dos direitos creditorios,
podendo impactar diretamente o rating do CDCA.

Os custos financeiros na captacdo de recursos por meio de CDCA
estao ligados diretamente no rating da entidade emissora e/ou dos

recebiveis a ele vinculados.

Quando o recebivel for CPR, observar o disposto no Capitulo 4,
quanto as condigoes para sua emissao.

O CDCA deve ter preferencialmente lastros performados, ou seja,
cuja mercadoria ja foi entregue. Ndo vincular, por exemplo, con-
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96

19.

20.

21.

trato a termo ou de venda para entrega futura, exceto CPR com
liquidagao fisica.

Caso seja utilizado contrato de limite de crédito rotativo, como las-
tro do CDCA, admitir somente o valor efetivamente liberado, saldo
devedor da operacgao.

O registro do CDCA em cartdrio é de livre convengao entre as par-
tes (emissor e comprador).

Caso algum recebivel tenha problema de liquidez, a instituigao
emitente pode recompra-lo ou substitui-lo por outro ou outros com
condigoes semelhantes ou superiores. Essa condicdo precisa estar
prevista no contexto do CDCA.

V - Contabilizacao do CDCA

1.

3.

Na emissdao do CDCA é importante ter presente as seguintes vi-

soes:

a) os ativos continuam sendo de propriedade da entidade do
CDCA. Néo hé cessdo dos direitos creditorios.

b) os ativos estdo garantindo uma operagao de crédito. Se a en-
tidade ndo efetuar o pagamento no vencimento, o credor pode
executar as garantias.

Diante das condigOes acima, a entidade deve proceder da seguinte
forma:

a) manter os ativos registrados em contas a receber da entidade.
b) criar uma conta “Passivo Financeiro” para registro do CDCA.

A contabilizacdo deve ser feita conforme exemplo a seguir:
a) valor da operagao (CDCA): R$ 1.000.000,00

b) prazo: um ano

c) juros: 10% ao ano
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¢ débito: Caixa - R$ 900.000,00
¢ débito: Despesa Financeira (juros/desagio) - R$ 100.000,00
* crédito: Passivo Financeiro - R$ 1.000.000,00

Deve-se reconhecer os juros/desagio como despesa financeira in-
tegralmente no ato, contabilizando mensalmente na conta passivo

financeiro, conforme exemplo a seguir:

N2 da parcela Valor

1 R$ 8.333,33

R$ 16.666,67

R$ 25.000,00

R$ 33.333,33

R$ 41.666,67

R$ 50.000,00

R$ 58.333,33

R$ 66.666,67

OO NI OOl o | & ||

R$ 75.000,00

—
o

R$ 83.333,33

—
—

R$ 91.666,67

—
nNo

R$ 100.000,00

a)

considerar o regime de apropriagdo por competéncia, devido

as cooperativas estarem no regime de tributacdo trimestral

ou no regime do lucro real, com recolhimento mensal por es-

timativa;

deve-se apurar a base tributavel sofrendo influéncia direta,

caso reconheca-se imediatamente o encargo como despesa

financeira.

deve-se observar, ainda, o reconhecimento inicial da obriga-

¢do a valor presente. Para isso, segue sugestao, utilizando os

dados do exemplo do item 3:

e débito: AC-Caixa - R$ 900.000,00

¢ débito: PC-Passivo Financeiro (juros/desagio a apropriar)
R$ 100.000,00 (Esta conta deve ser redutora da obriga-
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¢do com financiamento. Em sintese, é o reconhecimento
inicial da obrigacdo a valor presente)

. crédito: PC-Passivo Financeiro - (contrato de financia-
mento) R$ 1.000.000,00

d) Mensalmente apropria-se a parcela de 1/12 avos em resulta-
do, contra a conta de juros/desédgio a apropriar. Exemplo:
e débito: RE- Encargos Financeiros a apropriar (juros/ de-
sagio)
*  crédito: PC-Passivo Financeiro (juros/desagio a apro-
priar) - R$ 8.333,33.

5. A vinculacdo dos ativos como garantia do CDCA pode ser feita de
duas formas:

a) identificacao dos ativos: eleger um conjunto de ativos, iden-
tifica-lo e vinculd-lo de forma individualizada como garan-
tia do CDCA. Esse procedimento é denominado “marcagao
dos ativos”. Nesse caso, a critério da cooperativa, pode ser
criada uma subconta interna exclusivamente para o regis-
tro deles, mantendo-os em contas a receber.

b) nao identificacao dos ativos (flutuantes): quando os ativos
nao sdo identificados, é oferecido como garantia do CDCA
um determinado valor de ativos, sem a individualizagao.
Como ndo hd marcacdo de ativos, a criacdo da subconta
indicada no item acima é dispensavel.

6. E obrigatéria a divulgacdo em Notas Explicativas do Balanco, que
devem ser feitas conforme exemplos abaixo:

a) para ativos marcados (identificados): sugere-se fazer um
quadro demonstrando, de um lado, os ativos totais e, do
outro lado, os ativos marcados, vinculados ao Passivo Fi-
nanceiro - CDCA, seguido de um texto explicativo. Reco-
menda-se informar o prazo de vencimento da operagdo, a
taxa de juros e os riscos envolvidos com os ativos marcados.
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Se identificado risco potencial da operagao, recomenda-se
aplicar a Norma Brasileira de Contabilidade (NBC) TG 25
(R2), Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingen-
tes.

para ativos ndo marcados e flutuantes: deve ser feito um
texto informando o valor (em reais), que esta garantindo o
Passivo Financeiro - CDCA, com relagao ao valor total dos
ativos. Recomenda-se informar o prazo de vencimento da
operacao, a taxa de juros e os riscos envolvidos com os ati-
vos marcados. Se identificado risco potencial da operacao,
recomenda-se aplicar a NBC TG 25 (R2) Provisoes, Passi-
vos Contingentes e Ativos Contingentes.

VI - Custos para emissao do CDCA

1.

Os principais custos para emissao do CDCA sao:

a)

b)

9)
h)

registro dos recebiveis e do CDCA em entidade autorizada
pelo BACEN;

custodia ou depdsito na depositaria central dos recebiveis e
do CDCA cobrados pela entidade autorizada pelo BACEN (Re-
gistradora B3, CRDC, CERC);

servigos da instituicdo estruturadora (valor fixo ou variavel
cobrado sobre o valor do CDCA);

servigos de distribuicdo para colocagao no mercado, se hou-
ver esforgo para venda;

registro das garantias em cartorio, caso necessario;

de transferéncia de titularidade pelo registrador, se houver;
outros custos, dependendo da sofisticacdo da operacao.

VII - Exemplo de elegibilidade de recebiveis e emissao de CDCA
Para fins didaticos, relacionam-se na Tabela 1, direitos creditorios que

podem ser utilizados na estruturagao de um CDCA. Ressalta-se que os
nomes dos emitentes e demais dados sao ficticios.

MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO 99



Tabela 1: recebiveis selecionados para lastro na emissao do CDCA

Nome do Qtde.de Datade Tipo de Valor da Valor total do  Vencimento da
emitente titulos emissao recebivel parcela recebivel  parcela ou final
Jodo 1 30.06.2022 NPR 200.000,00 200.000,00 28.02.2023
Kleiton 1 05.08.2022 Contrato 100.000,00 100.000,00 15.03.2023

200.000,00 28.02.2023
Jorge 1 05.08.2022 CPR Financeira 200.000,00 500.000,00 28.03.2023
100.000,00 28.04.2023
Augusto 1 30.08.2022 Duplicata Rural 300.000,00 300.000,00 28.03.2023
Firmino 2 25.09.2022 NPR 150.000,00 150.000,00 28.02.2023
CPR Financeira 150.000,00 150.000,00 28.04.2023

TOTAL 6 1.400.000,00 1.400.000,00

Com base nos recebiveis relacionados na Tabela 1, a cooperati-
va ou outra instituigao habilitada, deve organiza-los em ordem de
vencimento conforme Tabela 2:

Tabela 2: recebiveis organizados em ordem de vencimento

Nome do Qtde.de  Datade Tipo de Valor da Valor total do  Vencimento da
emitente titulos emissao recebivel parcela recebivel  parcela ou final
Jodo 1 NPR 200.000,00 200.000,00 28.02.2023
Jorge 1 CPR Financeira 200.000,00 28.02.2023
Firmino 1 NPR 150.000,00 150.000,00 28.02.2023
Kleiton 1 Contrato 100.000,00 100.000,00 15.03.2023
Augusto 1 Duplicata Rural 300.000,00 300.000,00 28.03.2023
Jorge CPR Financeira 200.000,00 500.000,00 28.03.2023
Jorge CPR Financeira 100.000,00 28.04.2023
Firmino 1 CPR Financeira 150.000,00 150.000,00 28.04.2023
TOTAL 6 1.400.000,00 1.400.000,00

Obs: Nomes ficticios

Com os recebiveis organizados conforme a Tabela 2, a cooperativa
ou outra instituicdo habilitada, estd em condigdes de elaborar o
fluxo de vencimentos do CDCA.
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Tabela 2: fluxo de vencimentos do CDCA

Parcelas Vencimentos Valores - R$ % sobre total
1 28.02.2023 550.000,00 39,29
2 15.03.2023 100.000,00 7,14
3 28.03.2023 500.000,00 3571
4 28.04.2023 250.000,00 17,86
Total 1.400.000,00 100%

Dados do CDCA:

a) Valor nominal: R$1.400.000,00
b) Data da emissdo: 30.09.2022
c) Vencimento final: 28.04.2023
d) Prazo total: 210 dias

Com essas informacoes, a cooperativa pode estruturar o CDCA e
optar por uma das duas formas de pagamentos:

Opcao 1:

A instituicdo emissora faz o pagamento do capital mais juros em
parcelas, nas mesmas datas e valores dos vencimentos dos recebi-
veis com lastros:

12 Parcela 22 Parcela 32Parcela 42 Parcela
39,29% 7,14% 35,71% 17,86%
$550.000,00 + $100.000,00 + $500.000,00 + $250.000,00 +
juros juros juros juros
Opcao 2:

A instituicdo emissora faz o pagamento do capital mais juros de
uma sé vez, no ultimo vencimento dos recebiveis com lastros, nes-
te caso, os valores dos recebiveis que forem sendo pagos no peri-
odo de vigéncia do CDCA, devem ser creditados na “conta amorti-
zagao”, demonstrada no fluxograma a seguir:

210 dias
Emissdo: 30.09.2022

Vencimento: 28.04.2023
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VIII - Fluxograma exemplificativo

PRODUTOR
Registra na B3
Instituicdo financeira Entrega adubo Emite CPR/NPR
custodiante para adubo

A

COOPERATIVA ]

N
Conta
amortizacao Entrega adubo
> para f?gﬁbef Emite titulo para pagamento
os créditos
. A }
EMPRESA/
AGROINDUSTRIA
Emite |
Resgata
CDCA
R$

Vende R§ >

INVESTIDOR
Pessoa Fisica ou Juridica
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4.9. Certificado de Recebiveis do Agronegocio - CRA
I - Introducao

1.

A palavra securitizacdo vem de security/securities, termo em in-
glés que se refere a valores mobiliarios e titulos de crédito. Assim,
securitizar significa converter determinados créditos em lastro
para titulos ou valores mobilidrios a serem emitidos posteriormen-
te. A securitizagdo serve, portanto, como suporte para a emissao
de titulos ou valores mobiliérios.

O mercado de capitais brasileiro até margo de 2022, contava com
19 companhias securitizadoras, sendo as 10 maiores: Virgo, Eco-
Sec, VERT, Opea, Planeta, True, REIT, Octante, Provincia e Traves-
sia.

A securitizagdo pode ser considerada uma operagao de crédito es-
truturada, que s6 pode ser feita por uma companhia securitizadora
conforme descrito no Capitulo 5.5.

Sua elaboragdo depende de inumeros fatores e condigoes, que vdo
desde a escolha da companhia securitizadora que conhega com
profundidade as transagdes comerciais, o efetivo relacionamento
comercial entre o cooperado e a cooperativa e estd com fornecedo-
res, bem como as peculiaridades das legislacoes e dos atos consti-
tutivos das cooperativas que inibem uma séria de agoes, como con-
cessdo de garantias, assuncdo de riscos cruzados, ceder créditos
etc.

Outro ponto importante é a elegibilidade dos recebiveis, para fa-
cilitar o entendimento no final deste capitulo constam 3 opgdes
de securitizagdo: I - CRA cedente, II - CRA Corporativo e III - CRA
Corporativo de grupo.

A estruturagao para quem ja fez securitizagdo, portanto tem do-
minio do processo, demora em média 60 dias, para iniciantes, no
minimo 90 dias; tem custos elevados, principalmente na primeira
operacdo, sendo que, nas seguintes, 0os custos com pareceres, e
prestadores de servigos de uma forma geral, sdo reduzidos, mas
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nao sdo totalmente eliminados. Por isso, sao operagoes de valor
elevado e prazos maiores, para reduzir os custos fixos.

4. A escolha (elegibilidade) dos recebiveis, em fungao das suas carac-
teristicas e pelo seu historico, além das caracteristicas atuariais
dos recebiveis, permite uma avaliagao confidvel das probabilida-
des de inadimpléncia e de perdas na sua execugao, o que, por sua
vez, viabiliza a formacdo adequada de garantias (over colateral).
Assim, a estruturagao gera a sua propria autoliquidagdo, com risco
virtualmente nulo para o investidor. Para o gerador dos recebiveis,
a estrutura de securitizacao remove do seu balango nao somente
estes ativos, mas também melhora os indices de andlise de crédito
da emitente.

5. A securitizacdo foi introduzida no mercado brasileiro no inicio dos
anos 1990 pelas empresas exportadoras e, posteriormente, pelas
empresas de varejo. Ambas descobriram as vantagens de transfor-
mar em titulos os créditos que tinham a receber, com a finalidade
de vendé-los para antecipar receitas.

6. Antes da institucionalizagao do CRA, ja existia no Brasil uma espé-
cie de securitizacdo de recebiveis disfar¢ada, na forma de caugao
na emissdo de notas ou titulos, e no contexto de operagoes bancéa-
rias de capital de giro. Nestes casos, porém, os recebiveis ficam no
ativo do originador e o endividamento soma-se ao seu passivo. O
investidor fica exposto ao risco do tomador. A existéncia da garan-
tia oferece pouco conforto, dadas as dificuldades de um processo
judicial de execucao. Pelo fato de ndo segregar efetivamente os ris-
cos dos recebiveis do risco do seu originador, a cau¢do nao resulta
em uma verdadeira securitizagao.

7. Com avenda do crédito com desdgio (que na outra ponta é a renta-
bilidade do investidor), as empresas conseguem aplicar as receitas

antecipadas em outras operacoes, como na reposicao de estoques,
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10.

11.

12.

compra de equipamentos, insumos e lancamento de novos produ-
tos, sem precisar esperar o recebimento dos “boletos”.

Além das empresas exportadoras e redes varejistas, o setor imobi-
lidrio utiliza a securitizacdo de recebiveis como fonte de captagao
de recursos para financiamentos habitacionais. Esta operagao é
considerada uma das melhores alternativas para levantamento de
recursos para fomentar o setor.

Os setores de varejo e imobilidrio tém fatores comuns que os leva-
ram as operacoes de securitizagao, como conceder crédito direto
de médio e longo prazo ao consumidor para manter suas vendas.

No varejo, a primeira operacao brasileira de securitizacdao ocorreu
em 1992. A Mesbla, por intermédio de uma sociedade de objeto es-
pecifico (Special Purpose Company - SPC), emitiu US$ 15 milhoes
em debéntures lastreadas nas suas vendas a prazo. Depois vieram
outras, como a Arapud, que securitizou US$ 420 milhdes.

A securitizagdo nasceu no mercado financeiro norte-americano a
partir dos anos 1970, quando as agéncias governamentais ligadas
ao crédito hipotecario promoveram o desenvolvimento do mercado
de titulos lastreados em hipotecas. Logo, as instituigdes financei-
ras perceberam as vantagens desta nova técnica, que incorpora
outros tipos de ativos. Em 1983, foi elaborado o primeiro comercial
paper lastreado em duplicatas; em 1985, a securitizacgdo de titulos
lastreados em financiamentos do setor automobilistico e, assim,
sucessivamente, outros mercados foram aderindo.

A ampliagao do leque da securitizagao de recebiveis para outros
setores, como agricola e agroindustrial, é inevitavel. Em pouco
tempo, serdo securitizados quaisquer ativos que tenham um fluxo
de caixa previsivel.
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13. As instituicoes e associagdes do mercado financeiro e de capitais
entendem que a securitizacdo de recebiveis do agronegocio, a
exemplo do que acontece nos paises desenvolvidos, é o caminho
natural para o aperfeicoamento das formas de financiamento desse
setor, por se tratar de uma combinacdo de operacdes bancarias
com operagoes do mercado de capitais.

14. Evolucdo da normatizacdo da securitiza¢ao no Brasil:

Ano Legislagao Assunto

2001 Lein°10.200 Cria CPR Financeira

2004 Lei n°11.076 Cria CDCA, CDA, WA, CRA e LCA
2005 Lein®11.311 Isenta de Imposto de Renda Pessoa Fisica
2008  Comunicado CVM — MEMO/SDM n° 30 Sobre CRI = CRA

2018 ICVM n° 600 Regulamenta CRA

2020 Lei n®13.986 Faz diversas alteracbes nas legislacoes

anteriores sobre CPR, CDCA e LCA, cria CPR escritural
e obriga registrar CPR em registradora

2021 Lein®14.130 Cria o Fiagro

2021 Aval do BNDES em CRA (0 BNDES regulamenta a concessao de
garantia em emissoes de CRA

2021 ICVM n° 39 CVM regulamenta a operacionalizagdo do Fiagro

2021 Decreto n°10.828  Regulamenta a emissao de CPR verde, sobre matas nativas

2021 Resolugdo CMN n° 4.947 Regulamenta a emissao de CRA com
clausula de variacao cambial

2021 Resolugdo CVM n° 60 Regulamenta as companhias securitizadoras.

2022 Medida Proviséria n° 1.103 Estabelece as regras aplicaveis a

securitizagdo de direitos creditdrios
2022 Lein® 14.421 Altera as Leis 8.929 e 13.986 e o Decreto-Lei 167
2022 Resolugdo CVM 160 Consolida regulamentacdo sobre oferta piblica
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II - Definicoes, Caracteristicas da Securitizacao de Recebiveis e
do CRA

1. O CRA é um titulo de crédito, instituido pelo item III do art. 23, da
Lei 11.076, de 31 de dezembro de 2004, e regulamentado pela Ins-
trucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios, por meio da Resolugao
CVM n? 60, de 23 de dezembro de 2021.

2. O CRA é de emissao exclusiva das Companhias Securitizadoras de
Direitos Creditérios do Agronegdcio. As companhias securitizado-
ras sdo instituicdes ndo financeiras, constituidas sob a forma de
sociedade por acgoes, que tem por finalidade exclusiva a aquisigao
e securitizacao desses direitos e a emissdo e colocacao de CRA no
mercado financeiro e de capitais.

3. O CRA é um titulo de crédito nominativo, escritural, de livre nego-
ciagao, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e
constitui titulo executivo extrajudicial.

4. O CRA deve ser integralmente vinculado a direitos creditdrios com
clausula de correcao na mesma moeda constante nos direitos cre-
ditorios a ele vinculado, e emitido em favor de investidor nao resi-
dente.

5. O Banco Central do Brasil, por meio da Resolugao CMN n¢ 4.947,
de 30 de setembro de 2021, estabeleceu que o Certificado de Re-
cebiveis do Agronegocio (CRA), com clausula de correcdo pela va-
riacdo cambial, poderd ser emitido em favor de investidor residen-
te, observadas as seguintes condigdes quanto a classe de CRA e a
categoria de investidor, conforme regulamentacao da Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM):

I- qualquer classe de CRA podera ser emitida em favor de inves-
tidor profissional; e

II - unicamente classes sénior e subordinada mezanino poderao
ser emitidas em favor de investidor qualificado.
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6. Efacultadaa cesséo fiduciaria em garantia de direitos creditérios do
agronegocio, em favor dos adquirentes do CRA, nos termos do dis-
postonos arts. 18 a 20 da Lein?9.514, de 20 de novembro de 1997.

7. O CRA pode ser distribuido publicamente e negociado em Bolsas
de Valores e de Mercadorias e Futuros e em mercados de balcao
organizados autorizados a funcionar pela Comissao de Valores Mo-
bilidrios. Neste caso sera observado o disposto na Lei n? 6.385, de
7 de dezembro de 1976.

8. Aplica-se ao CRA, no que for cabivel, as normas de direito cambial,
com as seguintes modificacoes:
I- os endossos devem ser completos;
IT- ¢é dispensado o protesto cambial para assegurar o direito de
regresso contra endossantes e avalistas.

9. O CRA ¢ emitido de forma escritural, com registro obrigatério em
sistemas de registro e liquidacdo financeira de ativos autorizados
pelo Banco Central do Brasil.

10. A transferéncia de titularidade do CRA, quando negociada no mer-
cado financeiro, sera feita pelos registros dos negocios efetuados
nos sistemas de registro e liquidagao financeira.

11. A entidade registradora é responsavel pela manutencdo do regis-
tro da cadeia de negdcios ocorridos com os titulos no sistema.

12. O CRA podera ter, conforme dispuser o Termo de Securitizagao de
Direitos Creditérios, garantia flutuante, que assegurara ao titular
privilégio geral sobre o ativo da companhia securitizadora, mas
nao impedira a negociagao dos bens que compdem esse ativo. Esse
procedimento tem como objetivo dar mais garantias aos compra-
dores do CRA e dar ao agente fiduciario condigdes para adminis-
trar as garantias.
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III - Condicoes para Emissao do CRA

1. O CRA deve ser vinculado a direitos creditorios originarios de ne-
gocios realizados entre produtores rurais ou suas cooperativas, e
terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a producdo, a comercializacdo, o beneficiamento ou a indus-
trializacdo de:
a) produtos agropecuarios;
b) insumos agropecuarios; ou
c¢) maquinas e implementos utilizados na atividade agropecua-

ria.

2. Por comercializagao dos produtos agropecudrios referidos no inci-
so “a” do item 1, entende-se a atividade de compra, venda, expor-
tacdo, intermediagdo, armazenagem e transporte de produtos in
natura.

3. O produto agropecudrio in natura, referido no item 2, é aquele em
estado natural, de origem animal ou vegetal, que nao sofre proces-
so de beneficiamento ou industrializagao, exceto se:

a) o beneficiamento se caracterizar como a primeira modifica-
¢do ou preparo do produto, pelo préprio produtor rural, sem
lhe retirar a caracteristica original tais como, por exemplo,
0s processos de lavagem, limpeza, descarogcamento, pilagem,
descascamento, debulhagao, secagem, socagem e lenhamen-
to; ou

b) a industrializacao for considerada como rudimentar, ou seja,
caracterizada pela transformacdo do produto pelo produtor
rural, com a alteracdo das caracteristicas originais, tais como
a pasteurizacao, o resfriamento, a fermentacdo, a embala-
gem, o carvoejamento, o cozimento, a destilagao, a moagem,
a torrefagdo, a cristalizacao ou a fundicao, dentre outros.

4. Para efeito do disposto no item 2, equipara-se ao produto agro-
pecudrio in natura os subprodutos ou residuos que, mediante o
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beneficiamento ou industrializacdo rudimentar referidos no item 3,
surgem sob nova forma, tais como a casca, o farelo, a palha, o pelo
e o caroco, dentre outros.

5. Os direitos creditérios do agronegdcio referidos no item 1 devem
ser constituidos por:

a) direitos creditorios que tenham como devedores ou credores
originais pessoas fisicas ou juridicas caracterizadas como
produtores rurais ou suas cooperativas, independente da des-
tinacao dos recursos a ser dada pelo devedor ou pelo cedente;

b) titulos de divida emitidos pelos terceiros referidos no item 1,
vinculados a uma relacao comercial existente entre o terceiro
e produtores rurais ou suas cooperativas; ou

c) titulos de divida emitidos por produtores rurais ou suas coo-
perativas.

6. Também sdo aceitos como lastro de CRA os direitos creditorios
de negdcios realizados entre distribuidores e terceiros, desde que
estejam explicitamente vinculados, por meio de instrumentos con-
tratuais ou de titulos de crédito, a vendas do distribuidor aos pro-
dutores rurais, cabendo a companhia securitizadora comprova-los
anteriormente a emissdao do CRA.

7.  Os direitos creditorios referidos no item 5 podem ser subscritos
diretamente pela companhia securitizadora, sem a necessidade de
€essao por terceiros.

8. Os recursos recebidos por terceiros, com a emissdo da divida uti-
lizada como lastro de CRA, devem ser destinados a produtores ru-
rais, para fins de comprovacgao da vinculagao referida no item 1 e
no item 5 “b”.

9. A destinagao dos recursos referida no item 8 deve ser comprovada
por meio de contrato ou outro documento vigente entre o terceiro
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12.

13.

10.

11.

e o produtor rural, em montantes e prazos compativeis com os da
emissao do certificado, e é verificada semestralmente pelo agente
fiduciério.

Na hipétese de titulos de divida de emissdo do produtor rural, nos
termos da letra “c” do item 5, os recursos captados na emissao
devem ser destinados especificamente as atividades de produgao,
comercializacdo, beneficiamento e industrializacdo compreendi-
das no item 4.

As emissoes publicas de CRA devem:
I - contar com a instituicdo do regime fiduciario sobre o lastro e
constituigao de correspondente patrimonio separado;
IT - ter o lastro constituido por direitos creditorios do agronegocio,
cuja liquidacdo se dé exclusivamente na forma financeira; e
IIT - possuir devedores ou coobrigados que possuam, direta ou in-
diretamente, exposi¢do maxima equivalente a 20% (vinte por
cento) dovalordaemissao, salvo se o devedorou coobrigado for:
a) companhia aberta;
b) instituicdo financeira ou equiparada; ou
c) entidade que tenha suas demonstragdes financeiras re-
lativas ao exercicio social imediatamente anterior a data
de emissao do CRA elaboradas em conformidade com o
disposto na Lei n? 6.404, de 1976, e auditadas por audi-
tor independente registrado na CVM.

Para efeito do disposto no inciso III do item 11, equiparam-se ao
devedor ou coobrigado o seu acionista controlador, as sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e so-
ciedades sob controle comum.

Caso a emissdo seja exclusivamente destinada a investidores pro-
fissionais, fica dispensado o cumprimento do disposto nos itens 11

el2.
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IV - Substituicao dos Recebiveis - Revolvéncia

14. E permitida a revolvéncia (substituicdo) nas situacées em que o ci-
clo de plantacdo, desenvolvimento, colheita e comercializagao dos
produtos e insumos agropecuarios vinculados ao CRA, nao permi-
ta que, na sua emissdo, sejam vinculados direitos creditérios com
prazos compativeis ao vencimento do certificado.

15. Considera-serevolvénciaaaquisi¢ao de novos direitos creditorios do
agronegocio, com a utilizagdo de recursos originados pelos direitos
creditoriosedemaisbens e direitos que compdemolastrodaemissao.

16. O montante total dos direitos creditorios vinculados ao CRA deve
ser compativel com o pagamento da remuneracdo e amortizagao
previstas para a emissao.

17. A revolvéncia somente pode ocorrer desde que sejam atendidos os
critérios de elegibilidade e demais termos e condigoes estabeleci-
dos no instrumento de emissao, assim como que nao seja alterada,
para menor, a remuneracao dos investidores ou o montante total
dos direitos creditorios vinculados a emissao, nem tampouco pos-
tergado o cronograma da operacao.

18. Em caso de revolvéncia, a companhia securitizadora deve aditar
o instrumento de emissdo, de forma a vincular os novos direitos
creditorios adquiridos a emissdo, em até 45 (quarenta e cinco) dias
da data da aquisi¢ao dos recebiveis.

19. Enquanto nao utilizados para a aquisi¢do de novos recebiveis, os
recursos decorrentes da revolvéncia dos direitos creditérios so-
mente podem ser utilizados para aplicacdo em titulos publicos fe-
derais, operagoes compromissadas com lastro em titulos publicos
federais ou em cotas de fundos de investimento classificados nas
categorias “Renda Fixa - Curto Prazo” ou “Renda Fixa - Simples”,
nos termos da regulamentacdo especifica.
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20.

A parcela de recursos decorrentes da revolvéncia que nao for uti-
lizada, dentro do prazo estabelecido no termo de securitizagao, na
aquisicao de novos direitos creditorios, deve ser utilizada na amor-
tizacdo ou no resgate dos titulos de securitizagdo.

V - Oferta Publica de Distribuicao - Venda do CRA

21.

22.

23.

O pedido de registro de oferta publica de distribuigao deve ser
apresentado a CVM pela instituicdo lider da distribuicdo, ou, caso
seja dispensada a intermediacao da oferta, pela companhia securi-
tizadora, mediante formulério elaborado em conformidade com o
Suplemento J (é a identificacao do anexo da Resolugao CVM n? 60)

Caso a distribuicdo de CRA esteja dispensada de obtencao de re-
gistro na CVM, compete a instituicao lider ou, caso atue na distri-
buigdo, a companhia securitizadora, a adoc¢do das condutas previs-
tas na regulamentagao especifica sobre a matéria.

Os CRAs ofertados a investidores que nao sejam considerados qua-

lificados devem cumulativamente:

I - contar com retencdo substancial de riscos e beneficios do ce-
dente ou de terceiros, conforme definicao disposta nas normas
contabeis emitidas pela CVM para as companhias abertas,
salvo se o CRA estiver vinculado a divida de responsabilidade
de um tnico devedor ou devedores sob controle comum;

IT - ser constituidos por créditos considerados como performados
no momento da cessdo ou subscrigao pela companhia securi-
tizadora;

I1I - possuir devedores ou coobrigados com exposi¢cdo maxima de
20% (vinte por cento) do valor da emissdo, salvo se o devedor
ou coobrigado for:

a) companhia aberta; ou
b) instituicao financeira ou equiparada; e

IV - ser constituidos por direitos creditorios cedidos por um tnico

cedente ou cedentes sob controle comum.
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

A retencao de riscos referida no inciso I do item 23, pode ocorrer,
dentre outros, por meio da emissao, para o cedente ou terceiros,
de certificados de classe subordinada ou, ainda, da assuncdo de
coobrigacdo ou contratacao de seguro.

Por créditos performados referidos no inciso II do item 23, enten-
de-se aqueles em que o produto objeto da compra ou venda ja te-
nha sido entregue ou em que a prestacao de servico ja tenha ocor-
rido.

Equiparam-se aos créditos performados os titulos de dividas vin-
culados a emissdo, desde que os pagamentos devidos ndo estejam
condicionados a qualquer evento futuro.

Para efeito do disposto no inciso III do item 23, equiparam-se ao
devedor ou coobrigado o seu acionista controlador, as sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e so-
ciedades sob controle comum.

Somente os certificados que atendam ao disposto neste artigo na
data de registro da oferta podem ser adquiridos, em mercados re-
gulamentados de valores mobiliarios, por investidores considera-
dos ndo qualificados.

Nos casos em que houver o cumprimento da obrigagao de retengao
de risco por meio de coobrigacao do cedente, nos termos do inciso
I do item 23, nao se aplica o limite de exposicao por coobrigado de
20% (vinte por cento) do valor da emissao.

“Investidor qualificado” - pode soar como um elogio, mas nao é
bem assim. Esse é um termo definido pela CVM para designar o
perfil de um investidor que atende alguns requisitos, como valor
minimo de aplicacdo - R$ 1 milhao - e determinados conhecimen-
tos sobre o mercado financeiro.
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31.

32.

VI -

33.

34.

Quem pode investir: Pessoas fisicas, fundos de investimentos, in-
vestidores de varejo, investidores qualificados, investidores profis-
sionais e estrangeiros.

Os lucros obtidos com a compra de CRA por Pessoas Fisicas sao
isentos de Imposto de Renda e, para as Pessoas Juridicas emitentes
do CRA, é isenta do IOF.

Conteudo minimo do Instrumento de Emissao (termo de se-
curitizacao)
A denominacgdo do instrumento de emissdo deve conter o nimero
da emissao, seguido do nome da emissora, e:
I - Daidentificacdo do devedor, no caso de o certificado estar vin-
culado a um tUnico devedor ou devedores sob controle comum;
IT - Caso nao se observe o inciso I, da identificagdo do cedente,
quando, cumulativamente:
a) o instrumento de emissdo estiver vinculado a direitos
creditorios de titularidade de um unico cedente ou ce-
dentes sob controle comum; e
b) houver retengao de risco da emissao pelo cedente; ou
III - da expressdo do termo “diversificado”, nas demais hipdteses.

Do instrumento de emissdo devem constar as seguintes clausulas
minimas:
I- identificacdo dos titulos de securitizacgao:
a) qualificacdo da companhia securitizadora;
b) local e data de emissao;
c) numero de emissao, identificacdo da classe, e, se for o
caso, numero da série;
d) valor nominal unitario;
e) discriminacao dos valores, da forma, local e das datas de
pagamento;
f) condigdes de remuneracdo e clausulas de reajuste, se hou-
ver; e
g) existéncia e condigoOes de resgate antecipado; e
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IT - caracteristicas das classes e séries da emissdo e respectivos
direitos politicos e econdmicos, incluindo a informagao sobre
niveis de subordinagao e ordem de pagamentos, entre si, de
classes subordinadas mezanino, se for o caso;

III - se houver, a relagdo minima entre a subordinacdo e o valor
global dos titulos de securitizagao (“indice de subordinacgdo”),
a periodicidade para apuracgao e divulgacao aos investidores
dessa relagdo, assim como a formula adotada para o célculo
de tal indice, devem ser consistentes e passiveis de verifica-
cao;

IV - os procedimentos aplicaveis para a recomposicao do indice de
subordinagao, quando cabivel;

V - caracteristicas dos direitos creditdrios, incluindo:

a) a identificagao do devedor, exceto no caso de devedores
pessoas naturais em operagdes nas quais o valor médio
dos direitos creditorios seja reduzido;

b) o valor nominal; e

c) o vencimento;

VI - indicacdo e descricao de outras garantias da operacao de se-
curitizagao, tais como mecanismos de sobrecolateralizagao ou
de retencgao de risco pelo cedente, se houver;

VII - possibilidade e condigdes para a substituigao dos direitos cre-
ditorios que servem de lastro, observado o disposto no § 4¢;

VIII - declaragao, pela companhia securitizadora, da instituigao
do regime fiduciario sobre o lastro, se for o caso, a qual deve
especificar, ainda, os bens, direitos e garantias que compdem
o lastro;

IX - a nomeagao de agente fiducidrio, com a definicdo de seus
deveres, responsabilidades e remuneragao, bem como as hi-
poteses, condigoes e forma de sua destituicdao ou substituicao
e as demais condicoes de sua atuagao, observado o disposto
na norma especifica da CVM a respeito do exercicio dessa
atividade;

X - caracteristicas das classes e séries emitidas que as diferen-
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ciam, incluindo informacgdes sobre a subordinagao e ordem de
pagamentos entre si de classes subordinadas mezanino;

XI - encargos proprios ao patrimoénio separado, no ambito da ope-
racao de securitizagao, sendo certo que quaisquer encargos
ndo dispostos no instrumento de emissao devem ser imputa-
dos a companhia securitizadora, salvo se:

a) tratar de encargos ndo previstos, desde e que sejam,
de modo fundamentado pela companhia securitizadora,
proprios a operacao de securitizagdo e exigiveis para a
boa administragao do patriménio separado; e

b) houver ratificagao posterior em deliberacdao da assem-
bleia especial de investidores;

XII - eventuais provisdes ou reservas para o exercicio da cobranga
judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos;

XIII - politica de utilizagdo de derivativos, se houver;

XIV - forma de liquidagao do patriménio separado; e

XV - eventos de liquidagao antecipada do titulo de securitizagao
e, no caso de decisao da assembleia especial de investidores
pela nao liquidacdo, as eventuais situagdes que ensejam a li-
quidacdo dos titulos de securitizagao seniores dos investido-
res dissidentes que assim o solicitarem.

XVI - O instrumento de emissdo deve prever que, na hipdtese de
liquidagao do titulo de securitizagdo, os titulares seniores tém
o direito de partilhar o lastro na proporgao dos valores pre-
vistos para amortizagdo ou resgate da respectiva série e no
limite desses mesmos valores, na data de liquidacdo, sendo
vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordi-
nacao entre titulares de uma mesma série.

XVII - Caso se trate da emissao de CRA em que o lastro consista em
titulos de divida emitidos por terceiros, vinculados a uma re-
lacao comercial existente entre o terceiro e o produtor rural,
em acréscimos ao contetido disposto no inciso V do caput, o
instrumento de emissao deve descrever objetivamente o vin-
culo entre o terceiro e o produtor rural.
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XVIIT - O instrumento de emissao do CRA deve conter, ainda, a pos-
sibilidade de revolvéncia da carteira de direitos creditérios
e, caso admitida, prazo maximo entre o efetivo recebimento
dos recursos e a nova aquisigao de direitos creditérios pela
companhia securitizadora.

35. O instrumento de emissdo de titulos de securitizacdo lastreados
em direitos creditorios imobilidrios deve estar registrado ou aver-
bado, conforme o caso:

I - no cartorio de registro de imdveis competente; ou

IT - na instituicao custodiante, quando instituido regime fiduciario
e o lastro da emissdo consistir em Cédulas de Crédito Imobi-
lidrio, na forma do art. 23 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de
2004.

36. Caso uma das caracteristicas da operacdo de securitizagao infor-

mada aos investidores seja a originacao de externalidades positi-

vas por meio de aspectos ambientais, sociais ou de governanca, o

instrumento de emissao deve informar de modo preciso e claro:

[ - quais as externalidades esperadas; e

IT - quais metodologias, principios ou diretrizes sdo adotados na
identificagao e, se for o caso, monitoramento das externalida-
des.

37. Mensalmente a companhia securitizadora envia para a CVM infor-
magoes sobre o desempenho da carteira de recebiveis destacando,
detalhadamente, atrasos e concentracao.

38. Importante destacar que a securitizacdo é realizada com recebi-
veis a performar, ou seja, pode ser realizada com fluxo de caixa,
por exemplo. Isso a difere do CDCA, que sé pode ser realizado com
recebiveis performados.

39. Etapas basicas para a estruturagao de uma operacdo de CRA:
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40.

o

O o O
N N

Q« O

escolha da companhia securitizadora de direitos creditérios
do agronegdcio;

estudo estatistico dos recebiveis e do processo de cobranca;
determinacdo das garantias adicionais, over collateral;
definicdo dos critérios de elegibilidade dos recebiveis;
definicdo dos mecanismos de segregagao dos riscos;
definicao das obrigagdes dos participantes;

definicdo das caracteristicas da emissao dos titulos;
definigao dos controles operacionais;

elaboracao e execugao dos contratos que regem as relagoes
entre as partes;

constituigao da carteira de recebiveis e registro deles em sis-
tema de registro e de liquidacdo financeira, autorizado pelo
Banco Central do Brasil;

envio para custédia;

registro do CRA na Comissao de Valores Mobiliarios;
distribuicao;

eventos de avaliagdo-acompanhamento daliquidez da carteira;
eventos de liquidagdo - recompra ou substituicdo de recebiveis;
planos de agdo - em caso de reducdo da liquidez dos recebiveis;
constituigcao do fundo de amortizagao para dar seguranga as
emissoes, aplicagao das reservas de caixa e reforco de garan-
tias, caso necessario, para garantir a liquidez das emissoes.

Companhia Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio

(CSDCA) pode adquirir direitos creditdrios:

a)

b)

De uma Unica empresa comercial, industrial, cooperativa de
producdo ou de prestacao de servicos.

De mais de uma empresa comercial, industrial, cooperativa de
producao ou de prestacdo de servigos, sob controle comum.
De empresas integrantes de uma mesma rede de revendedo-
res de bens de consumo duraveis.

De empresas comerciais, industriais ou de prestagao de servi-
¢os sob diversos controladores.
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41.

42.

43.

44.

45.

46.

Importante verificar se a CSDCA é independente ou dependente,
em relagao aos originadores dos recebiveis, fator relevante para
avaliar o risco a que o investimento estd exposto.

Independente: Sao aquelas cujos administradores ndo tém ne-
nhum tipo de vinculo, direta ou indiretamente, com os originado-
res dos recebiveis, ou seja, ndo tém participacdo societaria.

Dependente: Sao aquelas cujos administradores tém vinculo direto
ou indireto com os originadores dos recebiveis, ou seja, tém parti-
cipagao societaria.

Caso se pretenda fazer captagdes de recursos por meio de lanca-
mento de papéis no exterior, é imprescindivel que ela seja indepen-
dente, pois as regras da Securitisand Exchange Commission - SEC
americana, 6rgao equivalente a Comissao de Valores Mobiliarios,
exige essa condigao.

Entende-se por operacdo estruturada a emissdo de titulos de divi-
da que se apresentam sob a seguinte configuragdo bésica: a em-
presa emissora dos titulos, denominada “emissora”, criada sob a
forma de empresa de objeto especifico, adquire direito creditério
de outra empresa que os possuia, denominada “originadora”, utili-
zando-se de recursos captados junto a investidores, cujos titulos de
crédito serdo garantidos por aqueles direitos adquiridos da emis-
sora.

A emissora apresenta, por definicdo, uma remota possibilidade de
insolvéncia. Trata-se, na expressao do mercado, de bank ruptcy
remote company. Essa empresa de objeto especifico sempre detera
ativos em redundante volume suficiente para cobertura integral do
seu passivo oneroso. Para tanto, a emissora nao assumira obriga-
¢do de qualquer natureza fora do seu propdsito especifico. Terd um
corpo diretivo e gerencial minimo e ndo carregara contingéncias
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47.

trabalhistas ou fiscais. Por estas razoes é, as vezes, classificada

coOmo uma paper company (empresa apenas no papel).

As construgoes juridica e negociais de uma operacgdo (sua “estru-

tura”) encontram-se reforgadas por diversos controles financeiros,

providéncias operacionais e atribuicoes legais, a fim de se alcan-

gar um alto grau de seguranga e transparéncia para os investido-

res. Nesse tipo de estrutura, cinco partes intervenientes, além da

emissora e da originadora, exercem papéis de vital importancia:

a)

Prestador de servicos: Incumbido de planejar e executar a

atividade de cobranca dos direitos creditorios (equivalente a

“recebiveis”). As atribuigdes do prestador de servigos podem

ser praticadas pela originadora, quando isso for vantajoso,

por esta ja exercer regularmente a atividade de cobranca de

seus proprios créditos.

Agente fiduciario: Possui atribuicoes legais para monitorar

toda a estrutura, em particular os controles financeiros, agin-

do sempre em nome da comunhéao dos investidores. O agente

fiduciario tem as seguintes obrigagdes e deveres:

¢  checagem do cumprimento contratual da transacgao;

*  elaboragdo de relatdrios aos investidores e a agéncia de
classificagao de riscos - rating;

o participacdo no Conselho da CSDCA;

*  checagem do sistema de controle da carteira de direitos
creditdrios;

*  checagem dos critérios de elegibilidade na aquisigao dos
direitos creditorios;

*  relacionamento com o prestador de servigos;

e controle financeiro didrio e ativar mecanismos de prote-
¢do preventiva para os investidores.

Empresa de auditoria: Responsavel pela verificagao dos

procedimentos contdbeis e das providéncias operacionais re-

lativas a estrutura.

Prestador de servicos alternativo: Tem por atribuicoes
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guardar cépia de seguranca dos arquivos e documentos re-
levantes e estar permanentemente apto a assumir o processo
de cobranga dos recebiveis junto aos devedores finais.

e) Classificador de risco - rating: Parte interveniente, porém
nao contratual, tem a missao de tornar visiveis e aferiveis aos
investidores os riscos efetivos e residuais de uma estrutura,
bem como acompanhar a evolugao desses riscos até o venci-
mento final do titulo emitido.

f) Objetivo e vantagens da classificacao de risco - os be-
neficios gerados, tanto para o investidor quanto para o ori-
ginador dos recebiveis, sdo bem exemplificados pelo tipo de
classificagao outorgado a emissoes oriundas da securitizagao
de recebiveis pelas agéncias classificadoras de rating.

O emissor de um titulo, no ambito de uma operagao estru-
turada, visa, com a classificacdo, fornecer transparéncia ao
mercado investidor em relacdo as caracteristicas, riscos e
garantias oferecidas por esse titulo. Como consequéncia da
classificagao, o emissor espera realizar a captacdo a um custo
financeiro que lhe seja o mais favoravel possivel.

As vantagens da classificagao para o mercado investidor sao
nitidas: os investidores passam a ter acesso a uma opiniao
técnica e independente sobre a seguranca do titulo, enquanto
0 emissor e a instituicao coordenadora da colocagao do pa-
pel no mercado, melhoram as condigoes de colocacao, ao dar
essa transparéncia aos investidores.

Uma operacao estruturada tem sua virtude comercial e vanta-
gem financeira centradas na possibilidade de obter uma ava-
liagdo de risco muito baixa, portanto, um rating préximo ao de
seguranca maxima. Ratings mais altos correspondem a custos
de captagao reduzidos.

VII - Riscos da Operacao
1. CRA corporativo: com lastro em CPR Financeira ou CDCA, ambos
emitidos pela cooperativa, o risco é da cooperativa emitente do CRA.
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CRA pulverizado: com lastro em CPR Financeira, emitido por va-

rios produtores, o risco é dos produtores (cooperados) emitentes
das CPRs.

CRA pulverizado com cessao de recebiveis: com lastro em CPR Fi-
nanceira, Nota Promissoria Rural - NPR, Duplicata Rural - DR,

Duplicata Mercantil - DM ou Nota Fiscal com comprovante de en-
trega da mercadoria, o risco é dos emitentes dos recebiveis (coo-
perados).

Em regra, a securitizadora nao assume riscos, é s6 a “estruturado-
ra” da emissao e responsavel pela venda do CRA. Ela ndo garante
a liquidez da operagao. O investidor, ao comprar o CRA, esta com-
prando os riscos dos emitentes dos recebiveis e ndo da securitiza-
dora emissora do titulo.

Uma operacgao estruturada tem sempre por finalidade reduzir, ao
maximo, o risco de inadimplemento (default), ou seja, qualquer
falta de pagamento pontual de juros ou principal, seja em venci-
mentos finais ou em etapas de repactuacao. Assim, uma estrutura
é considerada segura quando minora o risco de default, substan-
cialmente mais do que a probabilidade de nao pagamento de uma
emissdo convencional de divida da originadora.

A securitizadora recebe os recebiveis em cessdo, estrutura a ope-

ragao e so efetiva o pagamento - liberagdo dos recursos para a

cooperativa - apds a venda do CRA no mercado. Neste caso, a coo-

perativa corre o risco de nao vender o CRA, frustrando as expecta-

tivas iniciais.

Os riscos das operagoOes estruturadas ficam significativamente re-

duzidos pelos seguintes motivos:

a) Objeto exclusivo ou propoésito especifico: a emissora,
como a CSDCA, tem seu objeto social circunscrito a aquisigao
dos direitos creditdrios que darao lastro a emissdo de sua di-
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vida. Portanto, estara livre de quaisquer outros énus ou com-

promissos que nao os diretamente relacionados a emissao do

CRA, o que reduz sobremaneira seu risco de insolvéncia;

b) Alienacao efetiva dos direitos creditorios: os recebiveis
adquiridos pela emissora constituirdao ativo seu, ndao mais po-
dendo, em qualquer hipodtese, responder pelas obrigagoes da
originadora em caso de concordata ou faléncia desta, deven-
do a cessdo irrevogavel e irretratavel de tais recebiveis cons-
tituir ato juridico perfeito, incontestével por terceiros credo-
res da originadora deles.
¢ A cessdo de crédito nao vale em relagao ao devedor, se-

nao quando a este for notificada;

* O devedor sera notificado no caso que, em escrito publi-
co ou particular, se declarou ciente da cessao feita.

*  Um segundo motivo de notificacdo ao devedor seria no
caso dele resgatar o débito, até sua ocorréncia, pagando
ao credor primitivo. No entanto, desde o instante em que
foi intimado da transferéncia do crédito, ndo mais lhe
¢ facultado fazé-lo, pois a notificacdo tem o conddo de
liga-lo a nova relacgdo juridica.

* No instante em que é notificado, o devedor pode opor,
tanto ao cedente, como ao cessionario, as excegoes que
lhe competirem; assim sendo, podera alegar que ja pa-
gou a divida, que ela se compensou, ou que hé existéncia
de vicios, tais como erro, dolo ou coagdo. Se ndo o fizer
nesse momento, ndo poderd fazé-lo mais tarde, porque
o seu siléncio equivale a anuéncia com os termos do ne-
gécio e revela seu proposito de pagar, ao cessionario, a
prestacdo objeto de cedéncia.

c) Segregacao de risco em relacao ao originador: a conse-
quéncia financeira mais importante da alienagao efetiva dos

recebiveis é a separacdo absoluta das responsabilidades eco-
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e)

nomicas da emissora em relacao as da originadora, cujos ati-

VOS ou passivos nao se comunicam. Circunscreve-se, assim, o

risco da emissora apenas ao ndo recebimento de seus direitos

creditérios, em montante suficiente para cobrir a emissao dos
seus titulos no vencimento.

Garantias: podem ser negociadas/constituidas das seguintes

formas:

. pelo valor excedente de recebiveis (over collateral) em
relacdo ao montante atualizado dos titulos emitidos e em
circulacdo, donde se conclui ser a operagao estruturada
uma transagao de risco muito baixo de default, se o re-
forgo de garantia for adequadamente calculado;

*  substituicdo, pelo originador, dos recebiveis ndo pagos
pelos devedores nos respectivos vencimentos, por titulos
de igual valor e condigoes;

e aval - bancario ou corporativo;
» fianca - bancaria ou corporativa;
e seguros, hipoteca, alienac¢do fiduciaria, entre outros.
Minimizacao da chance de fraude: o agente fiduciério da
operacao deve ter responsabilidades e atribuices contratu-
ais, assim como instrumentos de coercao e intervencgao, nao
s6 para prevenir, como, também, se for o caso, abortar atos
dolosos da emissora ou de partes intervenientes (o prestador
de servigos, em particular), preservando ou restituindo a inte-
gridade do ativo que da suporte a emissao.

Monitoramento diario e auditoria frequente: indepen-

dentemente da hipotese de fraude, qualquer insuficiéncia na

quantidade ou qualidades dos recebiveis cedidos em garantia,
ou desequilibrio de taxas de juros ativas ou passivas ou, ain-
da, quebras de rotinas de procedimentos quanto a exata iden-
tificagdo, localizagao e elegibilidade dos direitos creditorios
da emissora, bem como a administracao de fundos financei-

MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO 125



ros liquidos da mesma, sdo permanentemente rastreados pelo
agente fiduciario e conferidos pelo menos mensalmente, pelo
auditor, sendo, em seguida, relatados periodicamente aos in-
vestidores.

g) Elegibilidade, volume e liquidez dos direitos creditorios:
condigdo essencial para uma estrutura segura € a qualidade
dos ativos cedidos a emissora e por ela dados em garantia aos
investidores. Essa qualidade se exprime pelas caracteristicas
dos recebiveis em termos de:

e volume: isto é, em montante suficiente para cobrir e até
exceder o total da emissdo;

e liquidez: vencimento em prazos adequados para garantir
a disponibilidade de fundos liquidos nos pagamentos de
amortizacgoes e juros.

VIII - Processo Exemplificativo da Estruturagcao de um CRA

Estruturacdo
da operacdo

l

Elaboragdo Redacdo e Discussao e Cotacao
“» dapropostae —» enviode |—» evolugdoda —» dos —>  Kick-off
custos mandato estrutura parceiros W

L Andlise Processos Inicio da Protocolo

de —> de —» ofetada —» na
minutas estruturacéo Cwm B3
J—p Liquidacao

Elaboragdo de Agendamento Conversa
L Distribuir? ——» material e —» de —> com

distribuicao Road shows investidores

IX - Opgoes de Securitizacao para Cooperativas Agropecuarias

1. As opgoes de securitizacdo a seguir podem ser mais sofisticadas,
porém o objetivo de apresentd-las é indicar estruturas que podem
ter ou ndo o envolvimento direto dos cooperados.
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Importante ressaltar que dependendo da estrutura a ser utilizada
0s custos podem seu maiores ou menores, por isso, ao final de cada
Opcao apresentada foi simulado o Custo Efetivo Total - CET, para
aquele modelo de operacao.

Opcao 1 - CRA Cedente

o @ ()
y KN

Duplicatas,
NPR CPR-F

3 Cessdo dos recebiveis
TN @ @ ou emisso de CPR-F com
$ garantia dos recebiveis
Conta T
vinculada @ > v
(s)

CRA
Possibilidades de seguro de Sub
crédito ou aval do BNDES 15%

$ - Subscricdo e i.
integralizagio CRA ().w

1. A cooperativa fornece insumos a produtores rurais contra Duplicatas, CPR Financeira ou Nota
Promisséria Rural.

2. A cooperativa faz a cessdo dos recebiveis ou emite uma CPR-F com garantia dos recebiveis a Planeta.

3. Securitizadora emite CRA Sénior e Subordinado lastreados por recebiveis cedidos ou pela CPR-F emitida
pela cooperativa. A cooperativa adquire CRA Subordinado através de dagdo de pagamento, por meio dos
recebiveis. CRA Sénior € distribuido para os investidores.

4. A Securitizadora repassa 0s recursos captados para a cooperativa para pagamento dos recebiveis.

5. Cooperados sdo notificados da cessao dos recebiveis, com instrucdo para pagamento dos valores
diretamente na conta do patrimdnio separado da operacdo, controlado pela Planeta e/ou na conta
Vinculada da cooperativa cedida em garantia para o CRA.

6. Securitizadora compra novos recebiveis (revolvéncia dindmica), através de termo de cessdo adicional, ou
paga o0s juros e o principal aos detentores dos CRA com os valores recebidos.
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7. Custo Efetivo Total — CET:

DISTRIBUIGAO RESOLUGAO CVM 160 — SIMULAGAO DE CUSTOS

Oferta R$ 119.448.992,79
Despesas (flat): Liquido Total
Securitizadora Especializada 0,30000% R$ 358.347  R$ 428.286
Distribuidora das cotas do CRA Securitizadora/ Banco 0,50000% R$597.245  R$713.810
Assessor Legal Fixo
da Oferta Juridico (estimado) R$ 90.000 R$ 95.898
Agente de Formalizagdo Fixo
e Cobranca Judicial Jurfdico (estimado) R$ 70.000 R$ 74.587
Agente Fixo
Fiduciario Instituigao financeira x (estimado) R$ 18.000 R$ 19.923
Escrituracdo e Fixo
liquidante do CRA Instituicdo Financeira (estimado) R$ 3.000 R$ 3.586
Custodia Fixo
documentos Custodiante (estimado) R$ 1.500 R$ 1.793
Taxa ANBIMA ANBIMA (estimado) 0,00841% R$ 10.048 R$ 12.009
Taxa CVM CVM 0,03000% R$ 35.835 R$ 42.829
Registro CRA - B3 B3 (estimado) 0,02300% R$ 27.473 R$ 32.835
Opgdo de DI Instituigdo financeira 0,90000%  1.075.040,94 1.075.040,94
Fundo de despesas Instituicao Financeira R$100.000 R$119.517
Total R$ 2.386.489 R$2.620.113
Despesas recorrentes anuais:
Taxa de Revolvéncia Especializada 0,30000% R$358.347  R$428.286
Agente Fixo
Fiduciario Instituigao financeira x (estimado) R$ 18.000 R$ 19.923
Agente de Formalizagdo e Fixo
Cobranga Judicial Empresa especializada (estimado) R$ 70.000 R$ 77.476
Auditoria do Fixo
Patrimdnio Separado Empresa especializada (estimado) R$ 5.000 R$ 5.534
Opgdo Fixo
de DI Estimado (estimado) ~ R$ 1.075.041 R$1.075.041
Total R$ 1.526.388 R$ 1.606.260
Despesas recorrentes mensais:
Taxa de Fixo
Administragao Securitizadora Especializada  (estimado) R$ 8.000 R$ 9.561
Agente de cobranga Empresa de Fixo
(Servicer) servigos de cobranga (estimado) R$ 10.000 R$ 11.952
Custddia Fixo
documentos Custodiante (estimado) R$ 1.500 R$ 1.793
Banco Liquidante e Fixo
Escrituragdo do CRA Instituicdo Financeira (estimado) R$ 3.000 R$ 3.320
Total R$22.500 R$ 26.626
Custo médio
Anos 2022 2023 2024 do CRA
Custo Allina.a. 20,45% 17,77% 17,766% 18,66%
Custo All-in a.m. 1,562% 1,372% 1,372% 1,436%
(aa)CDI+ 6,5442% 41717% 41717% 4,963%
(am)CDI+ 0,5296% 0,3412% 0,3412% 0,404%
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Opcao Il - CRA Corporativo

o1~ w N

TRADING Contratos
4 —
—_—>

$

$ - Subscrigdo e
integralizagao do CRA

. Uma cooperativa, ou vérias cooperativas, emite CPR-F em favor da securitizadora, com

cessdo de contrato com trading como lastro.

. Securitizadora emite o CRA com lastro na CPR-F da cooperativa.

. Securitizadora ou banco distribui o CRA para os investidores.

. Com os recursos captados, a securitizadora transfere para a cooperativa.

. Nas datas de vencimento, a cooperativa entrega 0s grdos para a trading, que paga para a securitizadora

que paga o principal e juros aos investidores.

. Dependendo do risco de crédito, a cooperativa poderd dar Duplicatas ou CPR-F contra os produtores em

garantia e/ou Alienagdo Fiducidria de Imovel.
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Opcao IIl - CRA Corporativo

(4)$

Securitizadora

$ - Subscrigdo e
integralizacao do CRA

. Uma cooperativa emite CPR Financeira clean (sem garantia) em favor da securitizadora

. Securitizadora emite 0 CRA com lastro na CPR-F da cooperativa.

. Securitizadora ou banco distribui o CRA para os investidores.

. Com os recursos captados, a securitizadora transfere para a cooperativa.

. Nas datas de vencimento, a cooperativa paga para a securitizadora que paga o principal € juros aos
investidores.

6. Dependendo do risco de crédito, a cooperativa poderé dar Duplicatas ou CPR-F contra os produtores em

garantia e/ou Alienacdo Fiduciéria de Imovel.

Ol B W —
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Opcao IV - CRA Corporativo de grupo

VOY

oif - [0
n-"Jo

A
@ $ - Subscrigéo e
integralizacao do CRA

4% @

CRA Sénior CRA Subordinado
85% 15%

. Um grupo de cooperativas emitem CPR Financeira clean (sem garantia) em favor da securitizadora

. Securitizadora emite 0 CRA com lastro na CPR-F da cooperativa.

. Securitizadora ou banco distribui o CRA para os investidores.

. Com os recursos captados, a securitizadora transfere para a cooperativa.

. Nas datas de vencimento, a cooperativa paga para a securitizadora que paga o principal e juros aos
investidores.

6. Dependendo do risco de crédito, a cooperativa poderé dar Duplicatas ou CPR-F contra os produtores em

garantia e/ou Alienagdo Fiducidria de Imével.

Ol B W —
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Exemplificativo: Termos e Condigdes do CRA

Instrumento

CRA — Certificado de Recebiveis do Agronegdcio

Emissora

Nome da Securitizadora

Devedor dos lastros

Cooperativa ou cooperado

Valor de emissdo Até R$ 120.000.000,00
Prazo De 36 a 48 meses
Garantias 120% de recebiveis
Taxa iniciativa CDI +3a5% ao ano
Lastros CPR Financeira
Tipo de oferta Resolugao CVM 160

Custos Indicativos para CRA Corporativo

DISTRIBUIGAO RESOLUGAO 160

Oferta R$ 120.000.000,00

Despesas (flat): Liquido Total
Securitizadora (Emissdo e Estruturacao) Especializada 0,30000% R$360.000  R$ 430.262
Assessor Legal da Oferta Juridico Fixo (estimado) R$90.000  R$107.565
Distribuigdo Especializada/ Banco 0,50000% R$600.000 R$717.103
Agente Fiduciério Instituicdo financeira Fixo R$ 18.000 R$ 20.259
Taxa ANBIMA ANBIMA 0,00403% R$ 14.401 R$ 14.401
Registro CRA - CETIP B3 0,02300% R$27.600  R$27.600
Taxa CVM CWM 0,03000% R$36.000  R$36.000
Liquidante Instituicao Financeira Fixo R$ 18.000 R$ 20.259
Custddia documentos Custodiante Fixo R$ 14.400 R$ 16.207
Escrituragdo do CRA Escriturador Fixo R$ 6.000 R$ 6.753
Total R$ 1.184.401 R$ 1.396.409

Despesas recorrentes anuais:

Agente Fiducidrio Instituicdo financeira Fixo R$ 18.000 R$ 20.259
Escrituragdo Escriturador Fixo R$ 6.000 R$ 6.753
Custddia documentos Custodiante Fixo R$ 14.400 R$ 16.207
Liquidante Liquidante Fixo R$ 18.000 R$ 20.259
Auditoria Patrimdnio Separado Empresa especializada Fixo (estimado) R$ 5.000 R$ 5.627
Total R$61.400 R$69.105
Despesas recorrentes mensais:
Securitizadora (R$ 4.000/série) Securitizadora Fixo (estimado) R$ 4.000 R$ 4.781
Custddia documentos Custodiante 0,00030% R$ 360 R$ 360
Total R$ 4.360 R$5.141
CUSTO All'In (a.a)  18,10%
CUSTOAllIn(a.a.)  CDI+5,65%
CUSTOAIlIn (a.a.)  1,40%
CUSTO All'In (a.a)  CDI+0,46%
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Custos Indicativos CRA Corporativo - Cess@o Fiduciaria — Duplicatas
DISTRIBUIGAO RESOLUGAO CVM 160

Oferta R$ 120.000.000,00
Despesas (flat): Liquido Total
Securitizadora Securitizadora 0,30000% R$ 360.000  R$430.262
Distribuidora das cotas do CRA Securitizadora/Banco 0,50000% R$ 600.000  R$ 717.103
Assessor Legal da Oferta Juridico Fixo (estimado) R$ 90.000 R$ 95.898
Agente de Formalizagdo e Cobranga Judicial ~ Empresa Especializada  Fixo (estimado) R$ 70.000 R$ 74.587
Agente Fiducidrio Instituicdo financeira  Fixo (estimado) R$ 18.000 R$ 19.923
Escrituracdo e liquidante do CRA Instituicdo financeira  Fixo (estimado) R$ 3.000 R$ 3.586
Custddia documentos Custodiante Fixo (estimado) R$ 1.500 R$ 1.793
Taxa ANBIMA ANBIMA (estimado) 0,00841% R$ 10.094 R$ 12.065
Taxa CVM CVM 0,03000% R$ 36.000 R$ 43.026
Registro CRA - B3 B3 (estimado) 0,02300% R$ 27.600 R$ 32.987
Fundo de despesas R$100.000  R$119.517
Total R$ 1.316.194 R$ 1.550.745
Despesas recorrentes anuais:
Taxa de Revolvéncia Securitizadora 0,30000% R$ 360.000  R$430.262
Agente Fiducidrio Instituicao financeira  Fixo (estimado) R$ 18.000 R$ 19.923
Agente de Formalizagdo e Cobranga Judicial ~ Empresa Especializada Fixo (estimado) R$ 70.000 R$ 77.476
Auditoria do Patrimdnio Separado Empresa Especializada  Fixo (estimado) R$ 5.000 R$ 5.534
Total R$ 453.000 R$533.195
Despesas recorrentes mensais:
Taxa de Administragao Securitizadora Fixo (estimado) R$ 4.000 R$ 4.781
Master servicer Empresa de cobranga  Fixo (estimado) R$ 5.000 R$ 5.976
Conta vinculada Instituicdo Financeira  Fixo (estimado) R$ 10.000 R$ 11.952
Custddia documentos Custodiante Fixo (estimado) R$ 1.500 R$1.793
Banco Liguidante e Escrituragdo do CRA Instituicdo Financeira  Fixo (estimado) R$ 3.000 R$ 3.320
Total R$23.500 R$27.821
CUSTO All'In (aa) 18,88%
CUSTO All'In (aa)  CDI+6,43%
CUSTO AllIn(a.a.)  1,4519%
CUSTO All'In (aa)  CDI+0,52%
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X - Comparativo entre empréstimo bancario, CDCA e securitiza-
cao de recebiveis

Itens

Empréstimo

Bancario CDCA

Securitizagao
de Recebiveis

Contabilizagdo

Escrituracdo nos livros da
cooperativa

Escrituragdo nos livros da
cooperativa

Escrituragdo na securitizadora

Andlise de crédito

Setorial e da cooperativa Dos recebiveis e da

cooperativa

Atuarial dos recebiveis

Forma de pagamento

Fluxo de caixa da cooperativa  Fluxo de vencimento dos

recebiveis

Fluxo de vencimento dos
recebiveis

Recuperagdo judicial

Depende das garantias Depende dos recebiveis e das

garantias adicionais se houver

Depende dos recebiveis e
das garantias adicionais se

houver
Faléncia Provavel prejuizo Nao atinge Nao atinge
Captagdo de recursos Depende dos limites Depende da classificagdo Depende da classificagao

bancarios de risco da cooperativa e
das garantias adicionais

oferecidas se houver

de risco da cooperativa e
das garantias adicionais
oferecidas se houver

XI - Vantagens para os investidores e cooperativas na emissao e

aquisicao do CRA

Para os investidores

Para as cooperativas

Diluicdo do risco da cooperativa

Custo de captagdo mais adequado ao
fluxo de caixa

Diversificacdo de ativos

Libera as linhas de crédito bancario

Atividade do emissor (companhia securitizadora)
claramente definida, com rigidos limites de atuagdo

Acesso ao mercado de capitais

Publicagdes de balangos auditados e fiscalizagdo da CVM

Seguranca para os investidores

Defesa contra incertezas
e informagdo em tempo real

Melhora os indices financeiros
da cooperativa

Possibilidade de adquirir titulos com rating

Abertura de informagGes limitadas aos recebiveis
As classificagdes dos recebiveis determinam a taxa de juros
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4.10 - Governanca Social e Ambiental - GSA (ESG)

I-

Introducao

Ha legislagoes tratando de crédito de carbono, crédito de metano,
crédito certificado de redugao de emissdes registrado no Siste-
ma Nacional de Reducgdes e Emissoes - SINARE, compensacao de
emissoes de gases de efeito estufa, CPR verde, pagamento por ser-
vicos ambientais, Green Bonde outros temas com apelo ambiental.

Nos casos de crédito de carbono e crédito de metano, o Decreto
n? 11.075/2022 os classifica como ativos financeiros e, com isso,
podem ser emitidos e comercializados pelo emissor mediante re-
cebimento em dinheiro (monetizados). O Decreto permite também
a compensacao de emissoes de gases de efeito estufa, mecanismo
pelo qual a pessoa natural ou juridica, de direito ptblico ou pri-
vado, compensa emissoes de gases de efeito estufa geradas em
decorréncia de suas atividades, por meio de suas préprias remo-
¢oes contabilizadas em seu inventario de gases de efeito estufa ou
mediante aquisicao e efetiva aposentadoria de crédito certificado
de reducdo de emissoes.

Fato é que se trata de um mercado no agregado grande, porém
disperso, composto por variados tipos e tamanhos de imdveis. As
instituicoes que se dedicam ao tema ainda nao apresentaram ao
mercado propostas factiveis para operacionalizar, pois ainda estao,
digamos, na fase de estudos “exploratorios” de um mercado que
aparentemente parece ser simples, mas, na pratica, a operacio-
nalizagdo é extremamente complexa, de dificil entendimento para
quem quer emitir e negociar os créditos e para os interessados em
comprar esses créditos, inclusive para 6rgdos reguladores. Para
melhor compreensdo desse tema é importante ler o Capitulo 4.4,
especialmente o item IV - observagdes.

Objetivamente, para nao criar falsas expectativas e/ou desaponta-
mentos, podemos afirmar que ha no mercado brasileiro iniciativas
pontuais sobre CPR Verde, crédito de carbono e compensacoes
sendo operacionalizadas de forma proprietaria e negociada em
balcdo, em sua maioria com foco em matas nativas ou florestas
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plantadas, modelos de negdcios que nao sao possiveis ser replica-
dos em larga escala.

O desenvolvimento do mercado de “titulos e/ou créditos verdes”

teria escalabilidade se houvesse, por exemplo:

*  modelos padronizados de “titulos e/ou créditos verdes” repli-
caveis;

* um ambiente (bolsa) exclusivo para negociacao desses ativos,
pois nao sao direitos creditorios e nem mercadorias (aos olhos
da instituicao reguladora, a CVM);

* um mercado secundario, que s6 é possivel operacionalizar em
mercados organizados;

*  registro obrigatério numa entidade nomeada para esse fim,
para dar credibilidade e seguranca para quem esta compran-
do;

* um marco legal estabelecendo responsabilizacdes e condigdes
minimas para acesso ao mercado, podendo ser complementa-
do com autorregulagao respeitando as diversidades de cada
setor, com vistas a nao excluir ou inibir potenciais emissores
e compradores;

e critérios de liquidacgdo financeira desses ativos;

* regras para controle e responsabilizacdao da cessdo, venda,
ou transferéncia desses “titulos e/ou créditos verdes”, para o
novo comprador;

* divulgacao das metodologias de precificagao dos ativos e das
cotagoes, dando, assim, transparéncia para o mercado;

* outras regras e condigoOes indispensaveis para o bom funcio-
namento do mercado.

Enfim, este Manual tem como objetivo definir um processo e, prin-
cipalmente, regras claras para emissao, negociacao e controle dos
titulos do agronegdcio. Nao tem a intencdo de tratar do tema “ti-
tulos e/ou créditos verdes”, de forma ampla e aprofundada, mes-
mo sendo uma possibilidade de os produtores levantarem recursos
junto ao mercado, ficando, assim, um desafio para que esse tema,
face sua relevancia e complexidade, seja explorado em outro ma-
nual direcionado ao setor cooperativista e interessados no assunto.
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II - Operacoes de Crédito

Diferentemente do mercado de “titulos e/ou créditos verdes”, o
mercado de crédito, mais especificamente crédito rural, ja esta
se ajustando a nova realidade introduzida pelo Banco Central do
Brasil, em alinhamento com os Bancos Centrais de outros paises.
Acrescentou ao antigo conceito de verificagdo dos 4Cs - Carater,
Collateral, Capacidade e Capital - as letras ESG de Environmen-
tal Social Governance, que, em portugués, significa Governancga
Social e Ambiental - GSA, através da Resolugdo CMN n? 4.945,
de 15 de setembro de 2021, que aprimorou a Politica de Respon-
sabilidade Social, Ambiental e Climatica (PRSAC). O texto abaixo
demonstra o que a resolugao trouxe de requisitos para seguir as
demandas ESG para o crédito rural.

Com isso, o processo decisorio de crédito desenvolvido pelas ins-

tituicoes financeiras para alinhar o crédito concedido ao perfil de

cada tomador de crédito rural, o BCB instituiu 0 MCR 2-9 com as
seguintes condigoes:

1. Sobre a caracterizagao de empreendimentos com restrigoes de
acesso ao crédito rural em razao de dispositivos legais ou in-
fralegais atinentes a questdes sociais, ambientais e climaticas.

2. Para fins de cumprimento ao disposto no art. 78-A da Lei n®

12.651, de 25 de maio de 2012, ndo serd concedido crédito
rural ao produtor que nao esteja inscrito ou cuja inscrigao
se encontre cancelada no Cadastro Ambiental Rural (CAR),
respeitadas as condigdes e excecOes previstas nos itens MCR
2-1-12 a 15.
“a) no caso de beneficidrios do PNRA enquadrados no Pronaf,
serd exigido o recibo da inscrigdo no CAR do lote individual
do beneficidrio, observado que, na falta deste documento, po-
derd ser apresentado o recibo da inscrigdo no CAR referente
ao perimetro do projeto de assentamento, hipotese em que o
mutudrio deverd constar da relacdo de beneficidrios do assen-
tamento de reforma agraria objeto de registro no CAR”

3. Para fins de cumprimento ao disposto na Lei n? 9.985, de 18 de
julho de 2000, ndo sera concedido crédito rural a empreendimento
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total ou parcialmente inserido em Unidade de Conservacgao, sal-
vo se a atividade econdmica se encontrar em conformidade com o
Plano de Manejo da Unidade de Conservagao, respeitadas as dis-
posicoes do art. 28 da referida Lei e as disposigoes especificas apli-
caveis a populagao tradicional beneficidria ou residente, na forma
do Decreto n? 4.340, de 22 de agosto de 2002.

4. No caso de Unidade de Conservagdo de dominio exclusivamente
publico, o impedimento de que trata o item 3 se aplica apenas a
empreendimento inserido total ou parcialmente em imoével cujo
processo de regularizacdo fundiaria tenha sido concluido, nos ter-
mos da regulamentagao aplicavel.

5. Para fins de cumprimento ao disposto no § 22 do art. 231 da Consti-
tuicao Federal e no § 12 do art. 18 da Lei n? 6.001, de 19 de dezem-
bro de 1973, ndo sera concedido crédito rural a empreendimento
cuja area esteja total ou parcialmente inserida em terra indigena,
observando que:

a) sao consideradas terras tradicionalmente ocupadas pelos in-
dios aquelas ja homologadas na forma do art. 52 do Decreto
n? 1.775, de 8 de janeiro de 1996;

b) o disposto no caput nao se aplica aos casos em que 0 propo-
nente pertenca aos grupos tribais ou as comunidades indi-
genas ocupantes ou habitantes da terra indigena na qual se
situa a area do empreendimento.

6. Para fins de cumprimento ao disposto no art. 68 do Ato das Dis-
posicdes Constitucionais Transitorias e no Decreto n® 4.887, de

20 de novembro de 2003, nao sera concedido crédito rural a em-

preendimento cuja area esteja total ou parcialmente inserida em

terras ocupadas e tituladas por remanescentes das comunidades
de quilombos.

7. O item 6 ndo se aplica aos casos em que o0 proponente pertenca ao
grupo remanescente da comunidade do quilombo na qual se situa
a area do empreendimento.

“_n

8. Para fins de cumprimento ao disposto no MCR 2-1-11-“c”, nao sera
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concedido crédito rural a empreendimento situado no Bioma Ama-

zOnia:

a) localizado em imo6vel em que exista embargo vigente decor-
rente de uso econdmico de areas desmatadas ilegalmente no
imovel, conforme divulgado pelo Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (Ibama);

b) em operacao de financiamento ao amparo do Programa Na-
cional de Reforma Agréria (PNRA), para proponente de cré-
dito rural que possua restrigdo vigente pela pratica de des-
matamento ilegal, conforme registros disponibilizados pelo
Instituto Nacional de Colonizagado e Reforma Agraria (Incra).
“MCR 2-1-11 - ¢) verificagdo, pela institui¢gdo financeira:

I - da inexisténcia de embargos vigentes de uso econémico de
dreas desmatadas ilegalmente no imdvel, conforme divulgado
pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Na-
turais Renovaveis (Ihama);

II - da inexisténcia de restrigées ao beneficidrio assentado,
por prdtica de desmatamento ilegal, conforme divulgado pelo
Incra, no caso de financiamentos ao amparo do PNRA;

III - da veracidade e da vigéncia dos documentos referidos
neste item, mediante conferéncia por meio eletrénico junto
ao orgdo emissor, dispensando-se essa verificagdo quando se
tratar de documento ndo disponibilizado em meio eletrénico”.

Para fins de cumprimento ao disposto no MCR 1-2-10, ndo sera
concedido crédito rural a pessoa fisica ou juridica inscrita no ca-
dastro de empregadores que mantiveram trabalhadores em condi-
¢oOes analogas a de escravo instituido pelo Ministério responsavel
pelo referido registro, em razao de decisao administrativa final re-
lativa ao auto de infracao.

“MCR 1-2-10 - E vedada as instituigées financeiras a contratacdo

ou renovacgdo, ao amparo de recursos de qualquer fonte, de opera-

¢do de crédito rural, inclusive a prestagdo de garantias, bem como

a operacdo de arrendamento mercantil no segmento rural, a pes-

soas fisicas e juridicas inscritas no Cadastro de Empregadores que

mantiveram trabalhadores em condigdes andlogas a de escravo,
gerido por dérgdo da administragdo publica federal, em razdo de
decisdo administrativa final relativa
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INSTITUICOES

REGULADAS PARTICIPANTES

51

5.2.
53.
5.4.
5.5.
5.6.

Escrituradora de Titulos de Crédito
Custodiante de Valores Mobiliarios
Registradora de Ativos Financeiros
Depositaria Central

Securitizadora de Recebiveis

Agéncia de Classificacdo de Risco de Crédito



5.1. Escrituradora de Titulos de Crédito

1. A Escrituradora de ativos financeiros (titulos de crédito) guarda
todas as informacoes relativas aos ativos escriturais em sistema
eletronico de escrituracdo nas condigoes estabelecidas pela Lei n?
13.775/2018. Os ativos “nascem” na Escrituradora e podem ser
depositados numa Central Depositéria.

2. A Escrituradora também pode receber e guardar informagoes re-
cebidas pelas Registradoras sobre a negociacao dos ativos regis-
trados.

3. As instituicOes financeiras sao naturais escrituradoras. No entan-
to, a Lei n? 13.986/2020 introduziu o Art. 3%-A, item II, § 19 na Lei
n? 8.929/1994, que autoriza o BCB a conceder a instituicdes nao
financeiras autorizacao para atuar como registradora por segmen-
to, por espécie ou por grupos de entidades que atendem a critérios
especificos, dispensando assim a autorizagdo individualizada.

4. A emissao escritural significa a desmaterializacdo do titulo de
crédito. Por exemplo, no caso da CPR, ela é confeccionada, assi-
nada, registrada em cartorio e em registradora, custodiada, regis-
trada na depositaria central, negociada e cedida tudo de forma
virtual, ndo ha papel fisico, por isso é denominada escritural. As
partes (vendedor e comprador), fazem o lancamento dos dados e
informacgdes no modelo de CPR previamente ajustado entre eles e
incluido no sistema eletronico ou digital de escrituragao, gerido
por entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil a exercer a
atividade de escrituragao, conforme permitido pela Lei 13.986/20.
Mas, como o BCB ainda nao regulamentou a atividade de escritu-
radora para instituicbes ndo financeiras, somente as instituicoes
financeiras - bancos e cooperativas de crédito - podem emitir CPR
na forma escritural.
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Ao final do langamento dos dados no sistema eletronico é muito
importante imprimir a CPR ainda em forma de minuta, apresen-
td-la para a aprovagao das partes e, em seguida, se tudo estiver
conforme o negociado, colher as assinaturas utilizando-se de uma
das formas previstas na legislagao especifica quanto a assinatura
em documentos eletrénicos, como senha eletronica, biometria e
cédigo de autenticagao emitido por dispositivo pessoal e intransfe-
rivel, inclusive para fins de validade, eficacia e execugéo.

Os cartorios de Registro de Imdveis aceitam, para registro, titulos
ou documentos assinados conforme as regras estabelecidas pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil (Institu-
ido pela Medida Provisdria n® 1.200). Isso é um impeditivo para o
desenvolvimento do mercado de titulos escriturais.

Com o objetivo de flexibilizar a restricdo imposta pelos cartdrios

de s6 aceitar documentos assinados com base nas condicoes da

ICP-Brasil, a Lei 14.421, de 20 de julho de 2022, estabeleceu que:

“Na hipotese de emissdo escritural, observada a legislagcdo espe-

cifica, as partes contratantes estabelecerdo a forma e o nivel de

assinatura eletrénica que serdo admitidos para fins de validade,
eficdcia e executabilidade, observadas as seguintes condigbes:

I- na CPR e no documento a parte com descrigdo dos bens vin-
culados em garantia, se houver, serd admitida a utilizagdo de
assinatura eletrénica simples, avangada ou qualificada; e

II - no registro e na averbacgdo de garantia real constituida por
bens moveis e imadveis, serd admitida a utilizagdo de assinatu-
ra eletrénica ou qualificada”.
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7. Fluxograma ilustrativo

Emissao, guarda dos

Cooperado (1) documentos e registrod a
CPR (3)

Cooperativa (2) Registradora (4)

1. Cooperado compra insumos da cooperativa

2. Cooperativa entrega insumos para o cooperado

3. Cooperativa emite CPR para oficializar a transagdo por meio de uma plataforma digital

4. Plataforma emite a CPR, guarda a documentagdo e efetua o registro numa registradora, tudo
eletronicamente.

5.2. Custodiante de Valores Mobiliarios

1. Aprestagdo de servigos de custddia de valores mobiliarios é regula-
mentada pela Instrugao da Comissdo de Valores Mobiliarios - ICVM
n? 542, de 20 de dezembro de 2013, com alteragdes introduzidas
pelas Instrucoes CVM n? 599 e 604, de 2018, respectivamente.

I - Definicoes, Abrangéncia dos Servicos de Custodia e Requisi-
tos para pedir Autorizacao
1. O servigo de custddia de valores mobiliarios deve ser prestado por
pessoas juridicas autorizadas pela CVM para:
a) investidores, quando o custodiante for contratado para a
guarda dos valores mobilidrios de titularidade destes; e
b) emissores de valores mobilidrios ndo escriturais.

2. Aprestagdo de servigos de custodia de valores mobilidrios compre-
ende:

I - no caso de prestagao de servigos para investidores:
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3.

a)

a conservacgao, o controle e a conciliacdo das posicoes de va-

lores mobiliarios em contas de custddia mantidas em nome do

investidor;

o tratamento das instrugdes de movimentacgao recebidas dos

investidores ou de pessoas legitimadas por contrato ou man-

dato; e

o tratamento dos eventos incidentes sobre os valores mobilia-

rios custodiados;

IT- no caso de prestacao de servicos para emissores:

a) a guarda fisica dos valores mobiliarios ndo escriturais; e

b) arealizagao dos procedimentos e registros necessarios a
efetivacdo e a aplicagao aos valores mobilidrios do regi-
me de depdsito centralizado.

O custodiante que prestar servigcos a investidores pode manter

vinculos com depositarios centrais para a manutencdo dos ativos

dos investidores em contas de depdsito centralizado, na forma da

norma que dispoe sobre a prestagdo de servigos de depodsito cen-

tralizado de valores mobiliarios.

Requisitos para o pedido de registro para prestacgao de servigos de

custddia:

a)

Podem requerer autorizagao para a prestacdo de servigos de
custodia de valores mobilidrios, bancos comerciais, multiplos
ou de investimentos, caixas economicas, sociedades correto-
ras ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e entida-
des prestadoras de servigos de compensacao e liquidacao e de
depdsito centralizado de valores mobilidrios;

O interessado na obtencgao da autorizacdo deve:

I - Constituir e manter capacidade operacional e tecnoldgi-
ca para o desempenho de suas atividades, com vistas a
prestacdo satisfatoria dos servigos de custddia, em par-
ticular, no que tange a garantia da qualidade e confiden-
cialidade das informacoes; e
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IT- Constituir e manter processos e sistemas informatizados
seguros e adequados ao exercicio das suas atividades, de
forma a permitir o registro, o processamento e o controle
das posigoes e das contas de custodia.

5. Os processos e sistemas referidos devem ser compativeis com o
tamanho, as caracteristicas e o volume das operagoes de responsa-
bilidade do requerente, bem como com a natureza e a espécie dos
valores mobilidrios custodiados.

6. O requerente deve demonstrar capacidade econdmico-financeira
compativel com as operagoes a serem realizadas.

7. Na hipdétese de o requerente solicitar autorizagdo para prestar
servigo de guarda fisica de valores mobilidrios, este deve manter
estrutura para a guarda, com acesso restrito, e mecanismos de
seguranca que garantam a integridade dos valores mobiliarios.

8. 0O pedido de autorizacdo deve ser formulado a CVM mediante a
apresentagdo de requerimento instruido com os documentos des-
critos no Anexo 5, da Instrugao CVM n? 542.

9. A autorizagao deve ser automaticamente concedida se o pedido
nao for denegado pela CVM dentro de 90 (noventa) dias a contar
de sua apresentacao, mediante protocolo.

II - Prestacao de Servicos de Custodia
1. A prestacdo de servigo de custddia deve ser objeto de contrato

especifico, celebrado entre o investidor ou o emissor, conforme o

caso, e o custodiante, que deve dispor, no minimo, sobre:

a) no caso de prestacdo de servigos para investidores, o procedi-
mento de transmissdo de ordens entre o investidor e o custo-
diante, para efeitos das autorizacOes e manifestagoes de que
trata esta Instrucao;
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b) o procedimento de guarda fisica de valores mobiliarios, quan-
do aplicavel;

c¢) a possibilidade de contratacao de terceiros;

d) a descrigao dos riscos inerentes aos servigos de custddia; e

e) o contrato celebrado com investidores pode abranger a pres-
tacao de servigos de controladoria de ativos e outros que en-
volvam a consolidagao das posi¢oes dos investidores, inclusi-
ve em outros ativos, e a prestagao de servigos correlatos.

As obrigagdes decorrentes da prestacdo de servigos de custddia
perduram enquanto o contrato de prestacdo de servigos de custo-
dia estiver em vigor.

O custodiante deve realizar a transferéncia dos valores mobilia-
rios, bem como dos eventuais direitos e 6nus a eles atribuidos,
ao custodiante indicado pelo investidor, observada a natureza de
cada ativo, a sua forma de detengao e de transferéncia e os proce-
dimentos estabelecidos pelo depositario central, se for o caso.

A transferéncia dos valores mobilidrios a outro custodiante deve

obedecer a procedimentos razoaveis, tendo em vista as necessida-

des dos investidores e a seguranca do processo, e deve ser efetu-

ada em, no maximo, 2 (dois) dias uteis contados do recebimento,

pelo custodiante, do requerimento valido formulado pelo investi-

dor. ICVM n? 542.

4.1. O custodiante deve:

a) divulgar, na sua pagina na rede mundial de computadores, os
documentos necessarios para a realizagao da transferéncia;
e informar ao cliente, no prazo de 2 (dois) dias, a nao confor-
midade da documentagao entregue para fins da efetivacao da
transferéncia. ICVM n? 542.
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IIT - Regras de Conduta

1.

Os valores mobiliarios de titularidade dos investidores devem ser
mantidos em contas de custddia individualizadas em nome destes,
segregadas de outras contas e de posicoes de titularidade do cus-
todiante.

O custodiante deve:

exercer suas atividades com boa-fé, diligéncia e lealdade em rela-
¢do aos interesses dos investidores, sendo vedado privilegiar seus
proprios interesses ou de pessoas a ele vinculadas;

tomar todas as medidas necessarias para a identificacao da titula-
ridade dos valores mobilidrios, para a garantia de sua integridade
e para a certeza sobre a origem das instrucoes recebidas;

zelar pela boa guarda e pela regular movimentacao dos valores
mobiliarios mantidos em custddia, conforme as instrugoes recebi-
das, e pelo adequado processamento dos eventos a eles relativos,
mediante a implementagao de sistemas de execugao e de controle
eletronico e documental;

promover os atos necessarios ao registro de gravames ou de direi-
tos sobre valores mobilidrios custodiados, tomando todas as medi-
das necessarias para a sua adequada formalizagao;

assegurar, de forma permanente, a qualidade de seus processos
e sistemas informatizados, mensurando e mantendo registro dos
acessos, erros, incidentes e interrupgoes em suas operagoes;
garantir a segurancga fisica de seus equipamentos e instalagoes,
com o estabelecimento de normas de seguranca de dados e infor-
macoes, que os protejam de acesso de pessoal nao autorizado;
dispor de recursos humanos suficientes e tecnicamente capazes de
realizar os processos e operar o0s sistemas envolvidos na prestagao
dos servicos de custddia;

manter atualizados os manuais operacionais, a descri¢cao geral dos
sistemas a serem adotados na prestacao dos servigos, o fluxogra-
ma de rotinas, a documentacdo de programas, os controles de qua-
lidade e os regulamentos de seguranca fisica e 1dgica; e
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J)

implementar e manter atualizado plano de contingéncia que asse-

gure a continuidade de negocios e a prestacao dos servigos; e

o custodiante que presta servigos para investidores deve, além do

disposto no item 2 acima:

I - realizar conciliagao didria entre as posigoes mantidas nas con-
tas de custddia e aquelas fornecidas pelo depositario central,
assegurando que os valores mobiliarios custodiados e os di-
reitos provenientes destes valores mobilidrios estejam regis-
trados em nome do investidor junto ao depositario central,
quando for o caso; e

IT - manter sigilo quanto as caracteristicas e quantidades dos valo-
res mobiliarios de titularidade dos investidores.

o custodiante que presta servigos para emissores, além do disposto

no item 2 acima deve:

[ - verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criagao
dos valores mobiliarios;

IT - verificar a observancia dos mecanismos proprios de transfe-
réncia de cada valor mobilidrio, conforme sua natureza e nos
termos do regulamento do depositério central, para a consti-
tuigao do deposito centralizado;

III - realizar os atos de sua competéncia para as movimentagoes
de depésito e retirada dos valores mobilidrios no servigo de
depdsito centralizado, nos termos dos regulamentos dos de-
positarios centrais;

IV - responsabilizar-se pela guarda fisica dos instrumentos e do-
cumentos que representam os valores mobilidrios objeto de
depdsito centralizado;

V - abster-se de praticar ou dar efetividade a qualquer ato de dis-
posicdo envolvendo os valores mobiliarios objeto de deposito
centralizado fora do ambiente do depositario central, exceto
se por instrugdo do proprio depositario central;

VI - repassar ao depositario central as informagdes e os recursos
relacionados aos eventos incidentes sobre os valores mobili-
arios submetidos ao servigo de depdsito centralizado que se-
jam de sua competéncia;

VII - realizar a identificacdo do titular do valor mobilidrio no mo-
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mento de sua submissao ao depdsito centralizado e, posterior-
mente, nos casos em que seja necessario, a partir de informa-
¢oOes fornecidas pelos depositérios centrais;
VIII - adotar os procedimentos de conciliagao estabelecidos pelo
depositario central; e
IX - deter registros inventariaveis dos valores mobilidrios manti-
dos sob sua guarda fisica, em que devem constar as seguintes
informacoes:
a) natureza, espécie e classe do valor mobiliario;
b) registro das movimentagoes de depdsito e retirada; e
c) registro dos repasses de informacoes e dos pagamentos
e recebimentos dos recursos financeiros relacionados
aos eventos incidentes sobre os valores mobiliarios.

IV - Prestacao de Informacoes

1. O custodiante que prestar servigos para investidores deve dispo-
nibilizar ou enviar, conforme o caso, aos investidores informacoes
que permitam a identificagao e a verificagao dos eventos ocorridos
com os valores mobilidrios, contendo, no minimo, a posi¢ao conso-
lidada de valores mobiliarios, sua movimentagao e os eventos que
afetem a posicao do investidor.

2. As informacoes previstas devem ser disponibilizadas ou enviadas,
conforme o caso, até o 102 (décimo) dia do més seguinte ao térmi-
no do més em que ocorrer a movimentagao.

3. As informagdes podem ser disponibilizadas ou enviadas por uma
das seguintes formas, conforme os critérios estabelecidos pela
CVM nos termos da Instrucdo que dispde sobre a prestagao de
servigos de depodsito centralizado de valores mobiliarios:

I- Consulta a sistema eletronico, com acesso restrito, na rede
mundial de computadores;

IT - Envio ao endereco eletronico do investidor com reconhecidos
padroes de seguranca; ou
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I1I - envio ao enderecgo postal do investidor constante do sistema -
e-mail.

Até o final do més de fevereiro de cada ano, as informagoes rela-
tivas ao ano anterior devem ser disponibilizadas ou enviadas ao
investidor, para efeitos de Imposto de Renda.

O custodiante deve efetuar e manter o cadastro dos investidores
com o contetido minimo determinado na norma aplicavel que pode
ser efetuado e mantido em sistema eletronico.

V - Procedimentos e Controles Internos

1.

O custodiante deve adotar e implementar:

a) regras adequadas e eficazes para o cumprimento do disposto
na presente Instrugao; e

b) procedimentos e controles internos com o objetivo de verifi-
car a implementacdo, aplicacdo e eficacia das regras mencio-
nadas na letra “a”.

As regras, os procedimentos e os controles internos devem:

a) ser escritos;

b) ser passiveis de verificacdo; e

c) estar disponiveis para consulta da CVM, dos depositarios cen-
trais com os quais o custodiante mantenha vinculo, das enti-
dades administradoras dos mercados organizados em que o
custodiante seja autorizado a operar, e dos respectivos depar-
tamentos de autorregulacao, se for o caso.

Sdo consideradas descumprimento do disposto nos itens 1 e 2 nao
apenas a inexisténcia ou insuficiéncia das regras, procedimentos e
controles ali referidos, como também a sua nao implementagao ou
a implementagao inadequada para os fins previstos nesta Instru-

gdo.
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4. Sao evidéncias de implementacdo inadequada das regras, procedi-
mentos e controle internos:
a) areiterada ocorréncia de falhas; e
b) a auséncia de registro da aplicagao da metodologia, de forma
consistente e passivel de verificagao.

VI - Diretor Responsavel
1. O custodiante deve indicar:
a) um diretor estatutario responsavel pelo cumprimento das
normas estabelecidas por esta Instrugao; e
b) um diretor estatutario responsavel pela supervisdo dos proce-
dimentos e controles internos.

VII - Contratacao de Terceiros
1. O custodiante pode contratar terceiros:
a) para desempenhar as atividades reguladas por esta Instru-
cao; e
b) para desempenhar tarefas instrumentais ou acessorias as ati-
vidades reguladas por esta Instrucgdo, tais como a guarda fisi-
ca de valores mobiliarios.

2. Apenas custodiantes, autorizados pela CVM, podem ser objeto da
contratacao a que se refere o item 1.

3. A contratacdo de terceiros, nao altera as responsabilidades do cus-
todiante, que permanece responsavel pelo cumprimento das obri-
gacoOes assumidas perante terceiros e do disposto nesta Instrucao
e nas regras estabelecidas pelo depositario central, quando houver.

4. Os contratos firmados devem conter clausula que estipule a res-
ponsabilidade solidaria entre o custodiante contratante e os tercei-
ros contratados, por eventuais prejuizos causados aos cotistas em
virtude das condutas contrarias a lei, ao regulamento e aos atos
normativos expedidos pela CVM.
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5. O custodiante deve adotar regras, procedimentos e controles in-
ternos adequados para garantir a seguranca e mitigar conflitos de
interesses em caso de contratagao de terceiros e, conforme o caso,
para permitir o seu efetivo controle sobre a movimentagao dos va-
lores mobiliarios objeto de guarda fisica.

VIII - Auditoria
1. O custodiante deve manter estrutura de auditoria interna:
a) Os relatorios produzidos pela auditoria interna devem ser
mantidos atualizados e estar a disposi¢cdo da CVM.
b) A CVM pode determinar a realizacdao de auditorias extraor-
dindrias especificas, se houver indicio de que os processos e
sistemas utilizados nao estdao atendendo, ou podem nao vir a
atender, as suas finalidades.

IX - Exemplo Ilustrativo de Custos de Custddia de CPR para Aten-
dimento de Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios
- FIDC:

Entidades envolvidas e caracteristicas da operagao

Operagao Custddia fisica de CPR
Quantidade de ativos Aproximadamente 1.000 (mil titulos)
Emissor dos ativos Cooperados
Credor dos ativos/contratante Cooperativa
Agente registrador dos ativos Registradora
Agente custodiante dos ativos Custodiante
Prazo do FIDC 1ano
Valor R$ 100.000.000,00 (cem milhdes)

Dados ficticios

1. Custo dos servigos de verificacdao dos pressupostos legais (se a
CPR cumpre todos os requisitos legais),
1.000/CPR x R$ 20,00/por CPR= R$ 20.000,00

2. Custo da custddia das CPR devido a Custodiante: remuneracdo de
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0,10% ao ano sobre o volume total custodiado, pagos mensalmen-

te, a razao de 1/12 avos, com piso anual minimo de R$ 20.000,00

(vinte mil reais).

R$ 100.000.000,00 x 0,10% = R$ 100.000,00/12 =
R$ 8.333,33/més(custo R$ 20.000,00)

3. Para participacao de representante da Custodiante em reunides ou
conferéncias telefonicas com qualquer uma das partes e/ou com
quaisquer partes interessadas, individualmente ou em conjunto,
bem como atendimento a solicitacdo extraordindrias, apds a assina-
tura do contrato de prestagao de servigos, serao cobrados, adicional-
mente, o valor de R$ 200,00 por hora-homem de trabalho dedicado.

4. Osimpostos vigentes a época serdo acrescidos sobre todos os valo-
res acima mencionados; e

5. Todos os valores mencionados acima serdo atualizados pelo IGP-M,
sempre na menor periodicidade permitido em lei, a partir da data
de assinatura dos documentos da operacao.

6. Despesas de deslocamento para manutencao das CPR nos seus
ambientes de negdcio, viagens, estadias, transporte e publicagao
necessarias ao exercicio da func¢ao de custodiante, durante ou apds
a implantacao do servigo, sdo reembolsadas pela contratante.

5.3. Registradoras de Ativos Financeiros

1. As Registradoras sao instituicdes nao financeiras, denominadas
IMF - Infraestrutura do Mercado Financeiro, autorizadas e regu-
lamentadas pela Circular BCB n? 3.743, de 8 de janeiro de 2015,
do Banco Central do Brasil. Além de se submeterem as regras e
condigOes estabelecidas na Circulares, as registradoras tém liber-
dade para acrescerem outras condigdes que julguem necessarias
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para a seguranca das suas atividades. Portanto, hé diferencas de
procedimentos entre elas.

A Registradora de Ativos Financeiros realiza o armazenamento
de informagdes referentes aos ativos financeiros nao objeto de de-
posito centralizado, das informacoes relacionadas as transacgoes
realizadas com esses ativos e das informacdes sobre as garantias
a eles vinculadas, além da constituicao de 6nus e gravames sobre
esses ativos financeiros. Ao final do registro emite um protocolo do
registro da CPR (ativo), conforme Anexo 8.2.

A registradora ndo possui a titularidade fiducidria dos ativos re-
gistrados, nao atua como contraparte na operacdo, ndao assume
riscos, nao se responsabiliza pelos ativos ali registrados, apenas
recepciona os dados do ativo e efetua o registro, atribuindo-lhe
um numero identificador. O objetivo desse registro é evitar que o
mesmo titulo seja utilizado como lastro em mais de uma operacao.

O registro do titulo de crédito na registradora nao substitui o re-
gistro das garantias em cartdrio, ele tem o objetivo de garantir a
validade e eficacia do mesmo.

Tipos de ativos financeiros que podem ser registrados (lista nado
exaustiva):

* Cédula de Produto Rural - CPR

* Cédula de Crédito Rural - CRP

* Nota de Crédito Rural - NCR

* Duplicata Rural - DR

* Duplicata Mercantil - DM

* Letra de Crédito do Agronegdcio - LCA

* Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegécio - CDCA
* Certificado de Recebiveis do Agronegocio - CRA

¢ Certificado de Depdsito Agropecuério - CDA

» Warrant Agropecuério - WA

* Contratos
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3.

Existem 3 registradoras atuando no mercado de registro de titulos
do agronegdcio, as quais sao:

* Cetip/B3

* CRDC - Central de Registro de Direitos Creditérios S.A.

* CERC - Central de Recebiveis S.A.

I - Registro e consulta dos dados na registradora:

1.

A escolha da registradora para efetuar o registro do titulo (ativo)
deve ser feita pelas partes, porém é comum o comprador fazer
essa escolha, pois, pode ocorrer de um emitente ter diversas CPRs
de produtos diferentes, registradas em registradoras diferentes.

Para que o comprador ou agente financeiro tenha certeza da ine-
xisténcia de outra CPR emitida sobre o mesmo produto, deve soli-
citar as registradoras a emissdo de uma certiddo. Nesse caso o pe-
dido deve ser feito em uma das registradoras, que se incumbira de
verificar nas demais se hé registros em nome daquele CPF/CNP].
Esse servigo de checagem das informacdes em todo o mercado de
registradoras é realizado por meio de um instrumento, assinado
entre elas, denominado “interoperabilidade”. Caso afirmativo, os
dados serao consolidados em uma unica certiddo, se negativo,
vem a expressao “nada consta”.

Importante ressaltar que as informacdes sobre o CPF/CNPJ objeto
da consulta - Anexo 8.2 - trazem somente as informacoes registra-
das nas registradoras para verificar a existéncia ou nao de algum
gravame sobre o mesmo produto, como, por exemplo, o penhor
dado em garantia em operagao de custeio junto a uma instituicao
financeira. Por isso, o comprador ou financiador deve solicitar cer-
tidao junto ao cartorio de registro de imédveis.

Resumindo, para se certificar de que o produto esta livre de gra-
vame tem que ter 2 (duas) certidoes. Condigao imposta pela Lei n®
13.986/2020.
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II - Procedimentos basicos para credenciamento junto a regis-

III -

b)

tradora:

Juntar a documentacao e elaborar o cadastro PJ (aguardar a
provacgao); pessoas fisicas ndo tem acesso direto as registra-
doras;

Abrir conta corrente junto a uma instituicao financeira para
movimentacao financeira das operacoes;

Cadastrar os operadores;

Treinar a equipe;

Caso nao tenha API, contratar o acesso a rede VPN da empre-
sa RTM - provedora de servigos para integragao do mercado
financeiro brasileiro.

Em regra, as registradoras nao permitem customizagoes, ou
seja, nao disponibilizam API para integragao. O processo se
da através de troca de arquivos (manual).

Simulacao de custos para registro:

Custodia: é calculada conforme a tabela abaixo, multiplicando-se

o valor do ativo registrado pelo nimero de meses que ele ficar na

base de dados da registradora, considerando a data do registro até

o ultimo dia do meés.

Registradora...........
Cusodia de ivos Valor da Custodia (RS)
Faixa De Até Taxa (%)
CPR - Cédulo de Produto Rural 1 0,00 300.000.000,0 0,00110%
Ativos de Crédito - regime de registro 2 300.000.000,01 1.000.000.000,00 | 0,00098%
3 1.000.000.000,01 3.000.000.000,00 0,00085%
4 3.000.000.000,01 10.000.000.000,00 | 0,00072%
5 10.000.000.000,01 100.000.000.000,00 | 0,00059%
6 >100.000.000.000,01 0,00024%

Fonte: B3

Valor minimo: R$ 1.000,00 por més, ou o valor apurado no item

“a”, o que for maior.
Exemplo:
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Valor da carteira: R$ 50.000.000,00 x 0,00110% = 550,00/més.
Valor a pagar pela custédia: R$ 1.000,00/més.

Prazo médio das CPR: 8 meses x R$ 1.000,00 = R$ 8.000,00 (custo
total da carteira no periodo).

c) Custos dos servigcos de registro realizado por terceiros:

Muitos emissores/compradores de CPR ndo tém cadastro junto a
nenhuma registradora, por diversos motivos. Nesses casos utili-
zam-se de prestadores de servigos credenciados para efetuar o re-
gistro pagando em média R$ 50,00 por titulo, independentemente
do valor e prazo.

d) O BCB nao regula o prego das tarifas praticadas pelas registra-
doras, que é de livre convengao. Atualmente nao estdo cobrando
tarifas de cadastro, consultas, emissdo de relatdrios e revolvéncia
(troca) de titulo, dentre outros servigos prestados, por se tratar de
um mercado novo e em formacao.

As tabelas de pregos podem ser consultadas nos sitios da B3, CERC
e CRDC.

IV - Situacao atual do acesso das cooperativas as registradoras:
1. As cooperativas estdao interagindo com diferentes registradoras
com diferentes custos, formas de acesso, politicas e exigéncias.

Fluxograma ilustrativo:

+ (Confeccdo de cadastro

« Abertura de conta

« Desenvolver sistema
para geragdo de arquivo
para registro nas
diferentes registradoras

- Pagamento da custodia

« Relacionamento com
diferentes registradoras

« Riscos operacionais/
deimagem etc
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Nesse cenario de atuagao de forma individualizada, junto as regis-
tradoras, independentemente da quantidade de CPRs emitidas por
safra, verifica-se a seguinte situagao:

* assumem os custos e riscos de diversas naturezas;

*  sdo obrigadas a manter e equipe permanentemente atualiza-
da e em contato com as registradoras - fora das atividades
cooperativistas;

e  contratagao de prestadores de servicos;

*  obrigacdo de fazer investimentos em estrutura tecnoldgica,
aquisicdo de equipamentos, contratacao de equipe de suporte;

* sempre que mudar de registradora tem que refazer todo o
processo;

e para cooperativas com pequena quantidade de CPR, os custos
podem ser elevados, o que podera desestimular o uso da CPR,
instrumento importante para mitigar riscos de crédito.

Cenario de atuacao conjunta das cooperativas, de forma
compartilhada e centralizada.

Nesse Cendrio, as cooperativas atuariam de forma centralizada e
terceirizada, interagindo com uma unica entidade para emissao
dos titulos de crédito (CPR, NPR, DR e outros), no modelo forne-
cido pela cooperativa, nas condigdes por elas estabelecidas, con-
tendo sua logomarca, e para efetuar o registro automaticamente
em diferentes registradoras. Isso propicia ao sistema cooperativo
ganhos de eficiéncia e reducdo de custos de uma forma geral.
Fluxograma ilustrativo:

Emissao
e

Registradora
Registro
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5.4. Depositaria Central

1. A Depositaria Central, diferentemente das atividades desenvolvi-
das pelas registradoras, ao receber ativos para depdsito, assume
a titularidade fiduciaria destes ativos; quando depositado por uma
escrituradora, o controle é feito usando uma estrutura de contas
individualizadas. Desta forma, os ativos sao mantidos sob sua
guarda, mas a Central Depositaria nao tem direito de propriedade
sobre eles.

2. Ela se responsabiliza pelas atividades de guarda centralizada de
ativos, tratamento dos eventos deliberados pelos emissores, onus
e gravames incidentes sobre eles, conciliagdo periddica dos sal-
dos e movimentagdes, entre outras. Resumidamente, a Depositaria
Central se responsabiliza pela existéncia do ativo e suas negocia-
¢oOes junto a mercados organizados. Por isso, para desempenhar
essa funcao precisa deter o controle fiducidrio do ativo, s6 assim
ela pode controlar a titularidade dos ativos depositados e realizar
a constituicao, a alteragao e a desconstituicao de 6nus e gravames
sobre esses ativos.

3. A conciliacdo dos ativos depositados e dos ativos registrados no
livro do escriturador ¢ feita diariamente.

4. A Central Depositaria também tem a obrigacao de enviar informa-
¢oes periddicas aos titulares dos ativos depositados.

5. A Depositaria Central ¢ a instituicdo que da segurancga aos investi-
dores, é regulamentada e fiscalizada pela CVM, com exigéncia de
capital social, aderente as regras internacionais de governanca.

6. Todos os titulos do agronegdcio, como CPR, CDCA, CRA e LCA,

para serem negociados no mercado de capitais sao, obrigatoria-
mente, depositados na Central Depositaria.
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7. Fluxograma ilustrativo:

Cooperativa

Registadora °

Custodiante

Depositaria Central

Negociacoes

1. Cooperativa registra CPR na registradora

2. Registradoria envia informacGes para a custodiante

3. Custodiante registra as informages na depositéria central
4. Depositaria central “libera” para negociag0es no mercado

5.5. Securitizadora de recebiveis

I - Definicoes

1. As companhias securitizadoras sao instituicbes nao financeiras
constituidas sob a forma de sociedade por agdes, que tém por fi-
nalidade a aquisigdo de direitos creditérios e a emissao de Certi-
ficados de Recebiveis ou outros titulos e valores mobiliarios re-
presentativos de operagdes de securitizacdo. As demonstragoes
financeiras devem ser elaboradas de acordo com a Lei n® 6.404,
de 1976, e auditadas por auditores independentes registrados na
CVM, e devem ter data-base de 31 de marco, 30 de junho, 30 de
setembro e 31 de dezembro de cada ano.
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2. Asregras gerais aplicaveis a Securitizagao de Direitos Creditorios
e a emissao de Certificado de Recebiveis foram definidas pela Me-
dida Provisdria n? 1.103, de 15 de marco de 2022; a Comissdo de
Valores Mobiliarios, por meio da Resolugdo n® 60, de 23 de dezem-
bro de 2021, regulamentou as atividades das companhias securiti-
zadoras.

3. Nao hd legislacdo especifica para companhias securitizadoras do
agronegdcio, pois a legislagao é genérica, nao classifica as com-
panhias securitizadoras por tipo de atividade, como agronegdcio,
imobiliario etc. Assim uma companhia securitizadora pode emitir
Certificado de Recebiveis do Agronegocio - CRA ou Certificado de
Recebiveis Imobiliarios - CRI.

IT - Categorias
4. A CVM classifica as companhias securitizadoras em 2 categorias
para efeitos de registro:
a) Sl:a qual permite a emissdo publica de titulos de securitiza-
¢do exclusivamente com a instituigdo de regime fiduciario; ou
b) S2:a qual permite a emissdo publica de titulos de securitiza-
¢do com ou sem instituicdo de regime fiduciario.

III - Obrigacoes
5. Sao obrigacoes da companhia securitizadora:

a) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia
e lealdade em relacao aos seus investidores;

b) evitar praticas que possam ferir a relagdo fiducidria mantida
com os investidores;

c) cumprir fielmente as obrigacdes previstas nos instrumentos
de emissao dos titulos de securitizagao;

d) manter atualizada, em perfeita ordem e a disposigdo dos in-
vestidores, na forma e prazos estabelecidos nos respectivos
instrumentos de cada emissdo, em suas regras internas e na
regulacao, toda a documentacgdo relativa as suas emissoes;
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h)

informar a CVM sempre que verifique, no exercicio das suas
atribuigoes, a ocorréncia ou indicios de violacgdo da legislagao
que incumbe a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 10 (dez)
dias tuteis da ocorréncia ou identificacgdo;

no caso de titulos de securitizagdo admitidos a negociagao
em mercados organizados, estabelecer politica relacionada a
negociagao por parte de administradores, empregados, cola-
boradores, sdcios controladores e pela propria companhia;
cooperar com o agente fiduciario e fornecer os documentos e
informacgoes por ele solicitados para fins de cumprimento de
seus deveres e atribuigoes, conforme regulamentacgdo especi-
fica e consoante os termos do instrumento de emissao;

zelar pela existéncia e integridade dos ativos e instrumentos
que compOem o patrimoénio separado, inclusive quando custo-
diados, depositados ou registrados em terceiros; e

quando da aquisi¢do dos direitos creditérios que servirao de
lastro a operacgdo de securitizagdo, verificar se o montante
atribuido a algum devedor representa parcela igual ou supe-
rior a 20% (vinte por cento) do valor total do lastro e, caso
positivo, diligenciar para aferir sua situacgao fiscal.

E vedado a companhia securitizadora:

6.1. adquirir direitos creditdrios ou subscrever titulos de divida

originados ou emitidos, direta ou indiretamente, por partes a
ela relacionadas, com o proposito de lastrear suas emissoes,
salvo quando:

a) os titulos de securitizagdo sejam de colocacgdo exclusiva
junto a investidores qualificados;

b) os titulos de securitizagao sejam de colocagdo exclusiva
junto a sociedades que integram o grupo econémico da
companhia securitizadora;

c) as partes relacionadas sejam instituicdes financeiras e
a cessdo observa os normativos do Conselho Monetério
Nacional e do Banco Central do Brasil;
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d) houver a pratica de warehousing; ou

e) houver gestdo da inadimpléncia da carteira de direitos
creditorios do patrimonio separado, por meio de opera-
¢do de cessdo a partes relacionadas de direitos credito-
rios inadimplidos em troca de novos direitos creditdrios
aderentes aos critérios de elegibilidade e demais termos
e condigoes estabelecidos no instrumento de emissao,
desde que a operacdo seja necessaria para que 0s inves-
tidores recebam a remuneracdo prevista no instrumento
de emissao;

6.2. prestar garantias em beneficio préprio ou de outro patriénio
separado, utilizando os bens ou direitos sob regime fiduciario;

6.3. receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta
corrente ou de pagamento ndo vinculada a emissdo;

6.4. adiantar rendas futuras aos investidores, sem prejuizo da pos-
sibilidade de resgate antecipado, amortizagao extraordinaria
ou outra forma de liquidacao adiantada, desde que prevista
no instrumento de emissao ou aprovada em assembleia espe-
cial de investidores;

6.5. aplicar no exterior os recursos captados com a emissao;

6.6. contrair ou efetuar empréstimos em nome dos patriménios
separados que administre; e

6.7. negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos
e interesses dos titulares dos titulos de securitizagdo por ela
emitidos.

7. Na hipotese de que trata o item 6.1, os investidores devem ser ade-
quadamente informados, inclusive mediante disposi¢oes expressas
no instrumento de emissao sobre:

a) a existéncia e extensao do potencial conflito de interesses;

b) as medidas adotadas pela companhia securitizadora para mi-
tigacao do potencial conflito de interesses em questao; e

c) os fatores de risco decorrentes do potencial conflito de inte-
resses em questdo.
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A companhia securitizadora pode celebrar com investidores com-
promisso de investimento, de forma a receber os recursos subs-
critos para aquisi¢ao de direitos creditorios que servirdo de lastro
para sua emissao, conforme chamadas de capital, feitas de acordo
com prazos, processos decisorios e demais procedimentos estabe-
lecidos no respectivo compromisso.

A companhia securitizadora somente pode substituir direitos cre-
ditérios integrantes do patrimonio separado nos casos abaixo rela-
cionados, e desde que sejam atendidos os critérios de elegibilida-
de e demais termos e condicoes estabelecidos no instrumento de
emissao, assim como que nao seja alterada, para menor, a remune-
racgao dos investidores ou o montante total dos direitos creditérios
vinculados a emissdo, nem tampouco postergado o cronograma da
operagao:

a) vicios na cessao que possam vir a afetar a cobranga dos direi-
tos creditérios, incluindo, por exemplo, falhas na formaliza-
¢do de direitos creditorios;

b) manutengao do nivel da retencdo de risco assumida pelo ce-
dente ou terceiros na respectiva emissao; ou

c) manutencgao doteto de concentracao de cedente ou de devedor.

IV - Procedimentos e Controles Internos

10. A companhia securitizadora deve desenvolver e implementar re-

11.

gras, procedimentos e controles internos, por escrito, para:

a) garantir o permanente atendimento as normas, politicas e re-
gulamentacgoOes vigentes e aos padroes ético e profissional; e

b) ser efetivos e consistentes com a natureza, complexidade e
risco das operagoes realizadas.

A companhia securitizadora deve estabelecer mecanismos para
assegurar o controle de informacoes confidenciais a que tenham

acesso seus administradores, empregados e colaboradores;
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V - Contratacao de Prestadores de Servicos

12.

VI -
12.

13.

14.

A companhia securitizadora deve contratar os seguintes prestado-

res de servigos, sendo que a contratacdo ocorre em beneficio do

patrimonio separado, se houver:

a) custodiante para os bens e direitos vinculados a emissao ou,
alternativamente, seu registro em entidade registradora;

b) escriturador;

¢) auditor independente; e

d) agente fiduciario.

Responsabilidade da Companhia Securitizadora

A companhia securitizadora é responsavel pelas atividades de mo-
nitoramento, controle, processamento e liquidagao dos ativos e ga-
rantias vinculados a operacdo de securitizagao.

A companhia securitizadora pode contratar prestadores de servi-
¢os para as atividades descritas no item 12, sem se eximir de suas
responsabilidades.

Incluem-se entre as obrigacoes da companhia securitizadora:
[ - Diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfei-
ta ordem:

a) controles de presencas e das atas de assembleia especial
dos investidores;

b) os relatdrios dos auditores independentes sobre as suas
demonstragoes financeiras e sobre os seus patrimonios
separados;

c) os registros contabeis referentes as operagoes realiza-
das e vinculadas a emissdo; e

d) codpia da documentacgdo relativa as operagoes vinculadas
a emissao;

IT - Pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatoérias impos-
tas pela CVM;

III - manter os direitos creditorios e demais ativos vinculados a
emissao:
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15.

16.

II.

I11.

IV.

a) registrados em entidade registradora; ou
b) custodiados em entidade de custddia autorizada ao exer-
cicio da atividade pela CVM;

Elaborar e divulgar as informacgoes previstas nesta Resolu-
cao;
Convocar e realizar a assembleia especial de investidores, as-
sim como cumprir suas deliberagoes;

Observar a regra de rodizio dos auditores independentes da
companhia securitizadora, assim como para os patrimonios
separados, conforme disposto na regulamentacdo especifica;
cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes do instrumento
de emissao; e

adotar os procedimentos necessarios para a execucao das
garantias envolvidas, quando for o caso.

A companhia securitizadora deve adotar diligéncias para verificar

se os prestadores de servigos contratados para si ou em beneficio

do patrimonio separado possuem:

a)

b)

recursos humanos, tecnoldgicos e estrutura adequados e sufi-
cientes para prestar os servicos contratados;

quando se tratar de custodiante ou de entidade registradora,
sistemas de liquidagao, validagao, controle, conciliacdo e mo-
nitoramento de informacgdes que assegurem um tratamento
adequado, consistente e seguro para os direitos creditérios
nele custodiados ou registrados; e

regras, procedimentos e controles internos adequados a ope-
ragao de securitizacao.

As companhias securitizadoras devem fiscalizar os servigos presta-

dos por terceiros contratados que nao sejam entes regulados pela
CVM, sendo responsaveis perante a CVM pelas condutas de tais
prestadores de servigos no ambito da operacdo de securitizagdo.
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VII - Controle de Recursos

17. Os recursos oriundos dos recebimentos dos direitos creditérios,
que lastreiam os titulos de securitizagao emitidos, devem ser depo-
sitados diretamente em conta de depdsito a vista ou conta de paga-
mento autorizada e supervisionada pelo Banco Central do Brasil de
titularidade da companhia securitizadora, aberta exclusivamente
para cada emissao e que deve contar com a instituicdo do regime
fiduciario, se for o caso.

18. O instrumento de emissdo pode prever que os recursos oriundos
dos recebimentos dos direitos creditorios podem ser recebidos di-
retamente em conta escrow ou outro tipo de conta ou arranjo em
instituicdo financeira, para posterior transferéncia a companhia
securitizadora, de acordo com regras e procedimentos estabeleci-
dos no instrumento de emissao.

19. A conta ou arranjo referido no item 18 é instituido em conjunto
pelo cedente e pela companhia securitizadora junto a instituicoes
financeiras, sob contrato, sendo destinada a acolher depositos a
serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, até a sua
liberacao.

20. Os pagamentos dos direitos creditdrios inadimplidos, objeto de co-
branca judicial ou extrajudicial, devem ser recebidos pela compa-
nhia securitizadora de acordo com o disposto neste artigo.

21. Em operacoes de securitizacao destinadas exclusivamente a inves-
tidores profissionais, desde que expressamente previsto no instru-
mento de emissdo, recursos oriundos do recebimento dos direitos
creditérios podem ser recebidos pelo cedente em conta de deposi-
to a vista ou de pagamento de livre movimentagdo, para posterior
repasse a companhia securitizadora.

22. Os recursos integrantes do patrimonio separado ndo podem ser
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utilizados em operagoes envolvendo instrumentos financeiros deri-
vativos, exceto se tais operagoes forem realizadas exclusivamente
com o objetivo de protecao patrimonial.

VIII - Emissao e Distribuicao de Titulos de Securitizacao

23. Cada emissdo corresponde a um instrumento de emissao e, caso
instituido regime fiducidrio sobre o lastro, a um determinado pa-
trimonio separado, devendo a companhia securitizadora vincular
todas as classes e séries da emissdo ao mesmo instrumento de
emissao.

24. Cada emissao deve ser numerada de forma sequencial, assim como
cada série da mesma classe.

25. A companhia securitizadora pode atuar na distribuigdo de titulos
de securitizagdo de sua propria emissdo, sem a contratacgao de ins-
tituicdo intermedidria até o valor de R$ 120.000.000,00 (cento e
vinte milhoes de reais),

IX - Prestacao de Informacgoes
26. As companhias securitizadoras devem divulgar informacoes:
a) verdadeiras, completas, consistentes e que nao induzam o in-
vestidor a erro;
b) escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa;
c) de forma abrangente, equitativa e simultanea para todo o
mercado; e
d) de avaliagdo dos titulos de securitizagdo por ela emitidos.

5.6. Agéncia Classificadora de Risco de Crédito
Este Capitulo consolida a regulamentagao estabelecida pela CVM
das atividades das Agéncias de classificagao de risco de crédito, no
ambito do mercado de valores mobiliarios.
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I - Introducao

* As Agéncias de classificacdao de risco de crédito nao podem ser
confundidas com empresas de auditoria ou consultoria. Sdo em-
presas que fazem avaliacdo dos recebiveis, por exemplo, que vao
lastrear a emissao de um CDCA, em seguida classifica esses ativos
e a cooperativa emissora, de acordo com o grau de risco de nao
pagamento no vencimento.

* A andlise tem como objetivo atribuir uma NOTA indicando o grau
de risco de inadimpléncia daquele recebivel ou da carteira de rece-
biveis submetida a analise. A classifica¢do pode avaliar a estrutura
da empresa, uma area da empresa, a empresa como um todo e
assim por diante.

* Cabe ao contratante decidir sobre a divulgacao da NOTA final para
o mercado.

* Emregra, a nota tem validade para um ano. Durante esse periodo,
a Agéncia monitora as atividades e ou acoes da empresa, e, caso
ocorra alguma anormalidade que possa influenciar na liquidez do
ativo, a nota pode ser revista para mais ou para menos.

¢ Os servigos de classificagao sao contratados pelo cliente, de acor-
do com o acordado entre as partes.

* Existem basicamente dois tipos de riscos: interno e externo. O ris-
co externo da empresa ou dos recebiveis em analise nao pode ser
superior ao risco do pais (Brasil).

* A exigéncia de classificagao de risco para os papéis que circulam
no mercado de valores mobilidrios é para atender os investidores,
que, em regra, ndo conhecem os emitentes dos recebiveis e nem
mesmo o emissor do titulo, diferentemente das instituigdes finan-
ceiras, que tém vasto conhecimento e tradicdo na concessdo de
crédito para aqueles emissores, as vezes por anos, além de con-
tar com acesso a informacgoes consolidadas pelo BCB, por meio do
SCR, e diversos outros bancos de dados sobre aqueles CPF/CNP]
envolvidos.

e A NOTA, atribuida por uma empresa independente, é a Unica infor-
macdo que o investidor tem sobre os riscos que ele esta correndo.
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Em consulta no endereco https://web.cvm.gov.br/app/sriweb/#/
consultaPublica, realizada no dia 20/06/2022, foram encontradas
8 instituicdes autorizadas pela CVM:

*  Argus Classificadora de Risco de Crédito Ltda

*  Lopes Filho & Associados Consultores de Investimentos Ltda
»  Fitch Rating Brasil Ltda

* SR Rating Prestacao de Servigos Ltda

*  Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda

e Standard AndPoor’s Ratings do Brasil Ltda

*  Austin Rating Servicos Financeiros Ltda

* Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda

As Agéncias sao obrigadas a registrar a metodologia e escala de
classificacdo de risco na CVM, as mais tradicionais do mundo sao:

AgénciaA Agéncia B Agéncia C
* Aaa - Mais alta qualidade * AAA - Mais alta qualidade * AAA - Mais alta qualidade
* Aat, Aa2, Aa3 — Qualidade muito alta * AA - Qualidade muito alta * AA - Qualidade muito alta
o A1, A2, A3 — Qualidade alta * A—Qualidade alta * A—Qualidade alta
* Baal, Baa2, Baa3 - Boa qualidade * BBB - Boa qualidade * BBB - Boa qualidade
* Bal, Ba2 — Especulativo * BB — Especulativo * BB — Especulativo
* B1, B2, B3 — Altamente especulativo * B — Altamente especulativo B — Altamente especulativo
¢ Caal, Caa2, Caa3 - Risco ¢ CCC —Risco substancial * CCC —Risco substancial
substancial * CC —Risco muito alto * CC —Risco muito alto
* Ca—Risco muito alto * C —Risco excepcionalmente alto ¢ ( —Risco excepcionalmente alto
* ( —Risco excepcionalmente alto ¢ D —Inadimplente

Comparativamente, com as notas atribuidas pelas Agéncias clas-
sificadoras, o CMN, por meio de Resolucdo n? 2.682, de 21 de
dezembro de 1999, determinou que as instituicoes financeiras e
demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, classifiquem as operacoes de crédito, em ordem crescente
de risco, nos seguintes niveis:
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Niveis Niveis de provisao para fazer face aos créditos de
de riscos liquidaga@o duvidosa (PDD), com revisao mensal

AA 0%
0,5% (meio por cento)

1% (um por cento)
3% (trés por cento)
10% (dez por cento)
30% (trinta por cento)
50% (cinquenta por cento)
70% (setenta por cento)

I © m m O O W

100% (cem por cento)

IT - Regulamentacao - Resolucao CVM n? 9, de 27 de outubro de
2020.

1. A Resolucdo n? 9, revogou a Instrucao CVM 521, de 25 de abril de
2012, e estabeleceu novas condi¢Oes para aprovacgao e funciona-
mento das Agéncias de classificacdo de risco de crédito.

2. DefinicOes e conceituagoes:
a) agéncia de classificacdo de risco de crédito: pessoa juridica

registrada ou reconhecida pela CVM que exerce profissional-
mente a atividade de classificacao de risco de crédito no am-
bito do mercado de valores mobilidrios;

b) classificacdo de risco de crédito: atividade de opinar sobre a

qualidade de crédito de um emissor de titulos de participagao
ou de divida, de uma operagao estruturada, ou qualquer ativo
financeiro emitido no mercado de valores mobiliarios.

2.1. As classificagdes de risco de crédito se aplicam quando des-
tinadas a publicagdo, divulgacdo ou distribuicdo a terceiros,
ainda que restrita a clientes.

3. A ageéncia de classificacdo de risco deve adotar providéncias para
evitar a emissdo de qualquer classificagdo de risco de crédito que
contenha declaragdes falsas, ou induza o usudrio a erro quanto a
situacdo crediticia de um emissor ou de um ativo financeiro.
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4. As informacgoes divulgadas pela agéncia de classificagao de risco
de crédito devem ser escritas em linguagem simples, clara, objeti-
va e concisa.

5. Aageéncia classificadora de risco de crédito deve adotar, implemen-
tar e fazer cumprir procedimentos escritos que assegurem que as
opinides que ela divulga estejam baseadas em uma analise detalha-
da de todas as informacgdes que sejam do conhecimento da agéncia
e relevantes para sua analise, de acordo com sua metodologia de
classificagao de risco.

6. A ageéncia de classificacdo de risco de crédito deve manter pagina
na rede mundial de computadores com as seguintes informacoes:
a) formulério de referéncia;

b) coédigo de conduta;

c) descrigao das regras, procedimentos e mecanismos de contro-
les internos, elaborados para o cumprimento desta Resolugao;

d) metodologias atualizadas;

e) tabela de referéncia cruzada entre as classificagoes de risco
de crédito na escala nacional e na escala global;

f)  relatorios de classificagdo de risco de crédito que tenha elabo-
rado e suas atualizacoes; e

g) opinides preliminares da agéncia sobre as classificagoes de
risco de crédito que ndo forem utilizadas pelo emissor no mo-
mento da divulgagao da operagao, ainda que a agéncia nao
tenha sido contratada em definitivo. As opinides preliminares
previstas neste item devem ser divulgadas, imediatamente
apos a divulgagao da operagao, pela agéncia na sua pagina na
rede mundial de computadores.

7. O relatorio de classificagao de risco deve evidenciar:
I- a designacdo do analista de classificacdo de risco de crédi-
to responsavel pela elaboracdo do relatorio e do responsavel
pela aprovacdo da nota atribuida ou dos membros do comité
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de classificagao de risco de crédito, se for o caso;

II - as fontes de informacao relevantes utilizadas na elaboracao
da classificacao de risco;

III - os principais elementos que fundamentaram a classificacao
de risco de crédito;

IV - a metodologia utilizada para a determinacao da classificacao
de risco;

V - adata na qual a classificacdo de risco foi emitida pela primei-
ra vez e a ultima vez em que foi atualizada;

VI - a periodicidade de atualizagao;

VII - os atributos e eventuais limitacoes da classificagdao emitida,
no que diz respeito a extensao, qualidade e veracidade dos
documentos e dados historicos existentes;

VIII - se a agéncia esta avaliando a espécie de ativo financeiro pela
primeira vez;

IX - se a classificagao de risco foi comunicada a entidade avaliada
ou partes a ela relacionadas e se, em decorréncia desse fato,
a nota atribuida foi alterada antes da emissao do relatério;

X - outros servigos prestados a entidade avaliada nos ultimos 12
meses;

XI - servigos prestados a entidade avaliada por partes relaciona-
das a agéncia de classificagao de risco de crédito, nos ultimos
12 meses; e

XII - as situagoes que evidenciam potenciais conflitos de inte-
resses.

a) Em se tratando de classificagao de risco que nao tenha
sido contratada pela entidade avaliada ou partes a ela
relacionadas, tal fato deve ser destacado no relatério.

b) Sao exemplos de situagoes que evidenciam potenciais
conflitos de interesses, em relacao a classificacdo de ris-
co especifica:

I - caso aentidade avaliada ou parte a ela relacionada
seja responsavel por mais de 5% da receita anual
da agéncia;
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Il - caso a agéncia, os analistas de classificacdao de
risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no
processo de emissao de uma determinada classi-
ficagdo de risco, seus conjuges, dependentes ou
companheiros, tenham, direta ou indiretamente,
interesses financeiros e comerciais relevantes em
relacdo a entidade avaliada; e

III - caso os analistas de classificacdo de risco de cré-
dito ou demais pessoas envolvidas no processo de
emissao de uma determinada classificagao de risco
tenham vinculo com pessoa natural que trabalhe
para a entidade avaliada ou parte a ela relaciona-
da.

c) Asconclusées da anélise podem ser antecipadas ao mer-
cado por meio da divulgacdao de comunicado sucinto,
desde que o relatério de classificagao de risco seja di-
vulgado no prazo maximo de 7 (sete) dias uteis apds a
divulgacao do comunicado.

O relatério de classificagdo de risco de produtos financeiros estru-

turados deve também evidenciar:

I-

I -

8.1.

as informacgoes sobre a analise efetuada, ou na qual se baseia,
em relagao a inadimpléncia e fluxos de caixa, bem como a in-
dicacdo de possiveis modificagoes na classificacdo de risco; e
onivel de avaliacdo que a agéncia realizou com relagao aos pro-
cessos de diligéncia dos produtos financeiros estruturados ou
outros ativos subjacentes a produtos financeiros estruturados.
Sado exemplos de produtos financeiros estruturados:

I- cotas de fundos de investimento em direitos creditérios -

FIDC e de seus fundos de cotas - FICFIDC;
IT - os certificados de recebiveis imobiliarios - CRI;
III - os certificados de recebiveis do agronegdcio - CRA; e

8.2. A agéncia de classificagao de risco deve divulgar se conduziu

qualquer avaliagao dos processos de diligéncia ou se ela uti-
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lizou a avaliagdo de terceiros, indicando como o resultado da
avaliacdo afeta a classificagao de risco de crédito.

9. 0O cddigo de conduta da agéncia deve observar os Principios do Co-
digo de Conduta para Agéncias de Classificacdo de Risco de Crédi-
to da Organizagao Internacional das Comissoes de Valores - OICV
(CodeofConduct Fundamentals for Credit Rating Agencies oftheln-
ternationalOrganizationof Securities Commissions - OICV -10SCO).

10. E vedado a agéncia de classificagdo de risco de crédito:

I - emitir classificagoes de risco com a finalidade de obter, para
si ou para outrem, vantagem indevida;

IT - omitir informagao sobre conflito de interesses;

III - permitir que os analistas de classificacdo de risco de crédito
ou as demais pessoas envolvidas no processo de emissdo de
classificagao de risco participem do processo de negociagao
dos termos de contratacao do servigo;

IV - condicionar a remuneragao e avaliagao de desempenho dos
analistas de classificagdo de risco de crédito e das demais
pessoas envolvidas no processo de emissdo da classificagao
de risco a receita oriunda de entidade avaliada ou de parte a
ela relacionada;

V - fornecer para a entidade avaliada ou para parte a ela relacio-
nada servigos de consultoria ou quaisquer outros servigcos que
possam comprometer a independéncia do trabalho da agéncia;

VI - fazer propostas ou recomendacoes, formal ou informalmente,
relativas a ativos financeiros sobre os quais a agéncia deve
emitir uma classificagao; e

VII - emitir ou continuar acompanhando a classificacao de risco,
caso:

a) aagéncia detenha, direta ou indiretamente, ativos finan-
ceiros da entidade avaliada ou de parte a ela relacionada;
b) aentidade avaliada ou parte a ela relacionada faca parte
do bloco de controle, direta ou indiretamente, da agén-
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cia de classificagdo de risco de crédito;

c) os analistas ou as demais pessoas envolvidas no proces-
so de emissao da classificacao de risco detenham, direta
ou indiretamente, ativos financeiros de entidade por eles
avaliada ou de parte a ela relacionada;

d) os analistas ou as demais pessoas envolvidas no proces-
so de emissdo da classificacdo de risco sejam membros
do conselho de administragéo ou tenham algum poder de
ingeréncia sobre a entidade avaliada;

e) osanalistas ou as demais pessoas envolvidas no processo
de emissao da classificagao de risco tenham mantido qual-
quer relagao com a entidade avaliada ou com parte a ela
relacionada que possa causar conflito de interesses; ou

f)  ndo existam dados confidveis ou a complexidade da es-
trutura do novo tipo de ativo financeiro possa poér em
risco a qualidade da classificacdo de risco a ser emitida.

10.1. O disposto na alinea “a” do inciso VII ndo se aplica as nego-
ciagdes com cotas de fundos de investimento, exceto se:

I - aageéncia puder influenciar, direta ou indiretamente, a
administracao ou gestao do fundo; ou

IT - o fundo concentra seus investimentos em setores ou
empresas cobertos pela classificagdo de risco produzi-
da pela agéncia.

10.2. O disposto na alinea “c” do inciso VII ndo se aplica as nego-
ciagoes com cotas de fundos de investimento, exceto se:

I - os analistas ou as demais pessoas envolvidas na emis-
sao da classificacao de risco puderem influenciar, di-
reta ou indiretamente, a administragcao ou gestao do
fundo; ou

IT - o fundo concentra seus investimentos em setores ou
entidades por eles avaliadas.

11. A agéncia de classificagdo de risco deve adotar metodologias de
analise rigorosas, sistemaéticas e, sempre que possivel, que gerem
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classificagtes de risco passiveis de verificacdo objetiva; e revisar,
no minimo anualmente, metodologias e modelos por ela adotados.

12. Havendo mudancas significativas nas metodologias e nos proce-
dimentos utilizados para a elaboracgao da classificacao de risco, a
agéncia deve divulgar imediatamente, nos meios de comunicagao
que tenha utilizado para divulgar a classificagao de risco, a lista
provavel das classificagoes de risco de crédito afetadas; e proceder
a revisao das classificagdes de risco afetadas o mais breve possivel,
no prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da alteragao.

III - Roteiro para elaboracao de Rating
O roteiro para elaboracdo de Rating a seguir é exemplificativo,
pode ser incrementado ou simplificado de acordo com as necessi-
dades da operacgdo que estd sendo estruturada.

1. Apresentacao da Companhia
a) Contexto da Geral do Emissor
*  Resumo das principais linhas de negdcio e dos principais
ativos operacionais
- Geracgao de receita, EBITDA, e margens dos princi-
pais segmentos
- Concentragao de clientes dos principais segmentos
*  Resumo de localizacdo geografica de producdo e de dis-
tribuicao de vendas
*  Resumo do ambiente de mercado, participagdao e compe-
ticao
. Comparagao com os principais concorrentes e explica-
¢do das principais fortalezas e desafios para a empresa
neste momento
*  Overview setor relacionado a volumes, pregos e custos
b) Perspectiva macroeconomica e influéncia sobre as principais
linhas de negécio
e Histodrico e tendéncia de volumes de producdo e vendas
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e)

*  Histdrico e tendéncia de pregos

. Comentar se a empresa possui grande exposicao a varia-
¢Oes cambiais, ciclicidade, sazonalidade e volatilidade de
precos de insumos

Resumo da estratégia comercial
*  Natureza, termos, e condigdes dos principais contratos
de venda
. Natureza, termos, e condigdes dos principais contratos
de fornecimento
- Descricao da cadeia de produgao
- Descrigdo da logistica de producdo e vendas

Principais tendéncias tecnoldgicas, sociais, e econdémicas so-
bre os principais segmentos de negécios

Resumo da performance financeira

*  Demonstragoes financeiras anuais auditadas dos tltimos
cinco anos

. Resumo das métricas financeiras

Politica financeira

e Perfil de Divida (diversificacado de fontes de financiamen-
to, moeda local vs. moeda estrangeira, indexacao)

*  Estratégia de liquidez (incluindo linhas de liquidez com-
prometidas) e cronograma de amortizacao

*  Objetivo de alavancagem e aderéncia aos covenants

»  Politica de Distribuicdo de Dividendos

. Descricao das principais metas financeiras internas for-
mais (por exemplo, distribuicdo de dividendos, saldo de
caixa minimo, alavancagem)

*  Descricdo das principais praticas de gestao de capital
de giro e divida (incluindo, desenvolvimentos recentes
em relagao as condigdes de pagamento, giro de estoque,
antecipacdo de recebiveis)
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Descrigao da gestdo de risco de juros, variacdo cambial
e commodities

Se relevante, descrigao da politica de hedge e suas posi-
¢Oes atuais

g) Resumo do Plano de Investimentos

Descrigao da estratégia atual com énfase nas principais
linhas de negdcio/produtos da empresa, assim como 0s
planos de crescimento para os proximos 3-5 anos
Abertura por linha de negdcio

Novos investimentos vs. Capex de Manutencao

h) Estratégias de Sustentabilidade

Gestdo de Riscos Ambientais, Sociais, e de Governanca
Politicas, Estratégias, e Participagdo em Projetos de Sus-
tentabilidade

i)  Histdria, composicdo aciondria e estrutura societaria

Resumo dos principais marcos na histéria da empresa
desde a sua criagao, incluindo mudancgas na composi¢ao
aciondria, expansdo para outros mercados

Descrigdo da composigdo acionéria e nivel de suporte
dos acionistas (por exemplo, suporte explicito e/ou ga-
rantias)

Estrutura societaria detalhada e resumo de transagoes/
garantias entre o grupo

Diagrama da Estrutura Corporativa com Principais Sub-
sididrias ou Partes Relacionadas (contribuicdo de EBIT-
DA, dividendos, divida, e caixa)

Descrigao dos Conselhos e Comités de Aprovagao

2. Estrutura de Divida
a) Copia dos Principais Contratos de Financiamento
¢ Cronograma atual de vencimento de divida
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*  Composicdo da divida por banco, prazo, custo, estrutura
de garantias e clausulas de cross-default, se houver

. Abertura das dividas com garantia (penhor, cessdo fidu-
ciaria, alienacdo fiduciéria, etc..)

. Resumo dos covenants financeiros, valores historicos ob-
servados e expectativa para os proximos 6 trimestres

*  Possui alguma linha de crédito comprometida (valor, ca-
rateristicas)? Caso houver, enviar a documentacdo de
cada uma delas

Projecoes Financeiras

Detalhamento das projegoes para os préoximos cinco anos com as
principais premissas (incluindo receita, custos e despesas, custo
da divida, capital de giro, investimento de manutencdo e expansao,
divida, geracdo de caixa, dividendo)

Abertura da evolugao da necessidade de capital de giro e divida ao
longo do ano

Comentar sobre praticas contdbeis especificas para a industria,
qualquer compromisso/passivo nao reconhecido nas demonstra-
¢oes financeiras e/ou outras questoes contabeis que nao refletem a
realidade econ6mica
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6.1 - Breve resumo
Mercado de capitais: Uma parceria de futuro.
O Brasil detém um dos mais competitivos setores do agronegécio
do mundo, ao lado de um sistema bancario que constitui uma refe-
réncia de qualidade e eficiéncia internacional. Ambos superaram
crises e mais crises e se robusteceram no processo de sobreviver a
elas, se adaptar, modernizar e inovar.

No entanto, sua integracdo tem se limitado ao estreito provimento
de recursos direcionados, do publico que deposita seus recursos
nos bancos e que estes repassam aos produtores rurais, numa re-
lacao mecanica e estatica e ndo organica e dinamica, aberta a ino-
vagoes e aprimoramentos.

Na busca de uma estrutura de financiamento com tais caracteristi-
cas que permita, as cooperativas agropecuarias e aos produtores,
assegurar a continuacao da atividade em momentos de crise e, so-
bretudo, financiar a custos que a atividade consiga pagar.

As aplicagoes em titulos do agronegdcio sao consideradas de renda
fixa, portanto a rentabilidade é conhecida no momento da aplica-
¢do. Nao hé obrigacdo legal para que as instituigoes financeiras e
ndo financeiras ofertem ou emitam esse ou aquele titulo. As ins-
tituicdes financeiras, por exemplo, ofertam a LCA aos clientes de
acordo com as politicas definidas pela propria instituicdo, ja as
empresas ou cooperativas agropecuarias emitem papéis de acordo
com a sua necessidade de caixa para tocar o dia-a-dia ou ampliar
0s negocios.

Por outro lado, os fundos de investimentos atuais, em sua maioria,
operam de acordo com as oportunidades e condicdes que o mer-
cado estd oferecendo naquele momento, sdo oportunistas, tem a
visdo especulativa e ndo de investimento no médio e longo prazo,
buscando sempre a melhor rentabilidade para os investidores. Isso

184 MANUAL OPERACIONAL DOS TITULOS DO AGRONEGOCIO



se traduz em juros maiores para os tomadores. E quem paga a con-
ta é o produtor rural, que estd na ponta da linha.

Porém, ao fomentar uma relagao de sinergia entre mercado de ca-
pitais e agronegocio, acreditamos que os fundos de investimentos
em direitos creditorios representam o inicio de uma nova e promis-
sora fase de autonomia deste setor vital, e também de crescimento
do crédito e de desenvolvimento do mercado de capitais Agro. E
democratico, permite que qualquer pessoa fisica ou juridica, inclu-
sive fundos de pensdo e investidores estrangeiros, possam investir
em titulos do agronegocio.

Nao ha limitagbes legais quanto a valores e prazos, exceto para
a LCA cujo prazo minimo estabelecido pelo BCB é de 90 dias. Os
prazos, valores e demais condigdes praticadas pelo mercado sao
definidos pelas proprias organizacoes, de acordo com suas politi-
cas e atuacdo da concorréncia.

Para que o agronegécio possa utilizar todo seu potencial de crédi-

to, hd muito, ainda, por fazer, seja em termos de:

(i) regulagao, reducao da burocracia, de intermediarios, e de ou-
tros “penduricalhos”, que encarecem sobremaneira o custo
final da operagao;

(ii) falta de conhecimento sobre as estruturas das empresas, no-
tadamente das cooperativas agro, por parte dos reguladores,
gestores de fundos de investimentos e de investidores.

Titulos do Agronegdcio disponiveis para negociagao no comu-

mente conhecido como mercado de capitais:

*  Letra de Crédito do Agronegoécio - LCA - de emissao das insti-
tuicOes financeiras.

* Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio - CDCA
- de emissdo das pessoas juridicas que atuam na cadeia do
agronegocio, especialmente as cooperativas agropecuarias.
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»  Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA - de emissao
das empresas securitizadoras.

¢ Cédula de Produto Rural - CPR - de emissdo dos produtores
pessoa fisica ou juridica.

*  Certificado de Depdsito Agropecuario - CDA e Warrant Agro-
pecuario - WA - de emissdo de armazéns credenciados, de
acordo com a legislacao.

6.2 - Introducgao

Qualquer pessoa fisica ou juridica, inclusive fundos de pensdo e
investidores estrangeiros, pode investir em titulos do agronegocio.
Nédo ha limitagoes legais quanto a valores e prazos, exceto para
a LCA cujo prazo minimo estabelecido pelo BCB é de 90 dias. Os
prazos, valores e demais condigdes praticadas pelo mercado sao
definidos pelas proprias organizagdes, de acordo com suas politi-
cas e atuacao da concorréncia.

As aplicagoes em titulos do agronegdcio sao consideradas de renda
fixa, portanto a rentabilidade é conhecida no momento da aplicagéao.

Nao ha nenhuma obrigagao legal para que as institui¢coes financei-
ras e nao financeiras oferegam ou emitam esse ou aquele titulo.
As instituigbes financeiras, por exemplo, ofertam a LCA aos
clientes em conformidade com as politicas definidas pela pro-
pria instituicdo, j& as empresas ou cooperativas agropecudrias,
que atuam na cadeia do agronegdcio, emitem papéis de acordo
com a sua necessidade de caixa para tocar o dia-a-dia ou ampliar
0s negocios.

Os fundos de investimentos atuam de acordo com as oportunida-
des e condigOes que o mercado esta oferecendo naquele momento,
buscando sempre a melhor rentabilidade para os investidores, isso
se traduz em juros maiores para os tomadores. O produtor rural,
que esta na ponta da linha, é quem paga a conta.
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Os Fundos de Investimento em Direito Creditorio - FIDC séo
uma comunhdo de recursos que destina parcela preponderante do
respectivo patrimoénio do fundo para a aplicagao em direitos credi-
torios. Portanto, o investidor compra cota “fracdo/pedago” do con-
junto de titulos/recebiveis que compoe o patrimoénio do fundo, nao
compra o titulo/recebivel propriamente dito.

Os Titulos do Agronegocio e os FIDC, embora com valores modes-
tos comparativamente com o potencial do agro, tém desempenha-
do um papel importante, em alguns momentos, na oferta de recur-
sos para o financiamento do custeio e comercializacdo das safras
agricolas do Brasil, em complemento aos recursos disponibilizados
pelo Sistema Nacional de Crédito Rural - SNCR. Importante res-
saltar que, na compra de uma LCA, de um CDCA ou de CRA, ou
mesmo de uma CPR fisica ou financeira, o investidor coloca seus
recursos na veia da producao de alimentos para abastecimento in-
terno e exportacoes, gerando emprego, renda e divisas para o Bra-
sil, contando, ainda, com a vantagem de, se for pessoa fisica, ter a
isencdo do Imposto de Renda sobre os rendimentos auferidos com
o investimento, e a instituicdo emitente com a isengao do Imposto
sobre Operagoes Financeiras - IOF. O grande desafio é torné-los
conhecidos e simplificar a emissao e circulagao no mercado.

No Capitulo 6.4, a seguir, estdo consolidadas de forma resumida as
regulamentacoes aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direi-
tos Creditorios FIDC, editadas pela CVM.

As regulamentagoes dos demais titulos foram tratadas nos capitu-
los especificos de cada um deles.

Regulamentos da CVM consolidados:

1. Instrugao CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001 - regula-
menta a constituigao e o funcionamento de fundos de investi-
mento em direitos creditorios e de fundos de investimento em

cotas de fundos de investimento em direitos creditorios.
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2. Instrucdo CVM n2472, de 31 de outubro de 2008 - regulamen-
ta a constituicao, a administracao, o funcionamento, a oferta

publica de distribuigao de cotas e a divulgacdo de informa-
¢Oes dos Fundos de Investimento Imobilidrio - FII.

3. Instrucdo CVM n? 578, de 30 de agosto de 2016 - regulamenta
a constituigao, o funcionamento e a administracao dos Fundos

de Investimento em Participagoes.

4. Resolugao CVM n? 39, de 13 de julho de 2021 - regulamenta,
de forma tempordria e em carater experimental, o registro

do Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindus-
triais.

5. Resolucdao CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, regulamen-
ta as ofertas publicas de distribuigcao primaria ou secundaria

de valores mobiliarios e a negociacdo dos valores mobilidrios
ofertados nos mercados regulamentados.

6.3. Letra de Crédito do Agronegocio - LCA

I - Introducao

1. A Letra de Crédito do Agronegocio (LCA) foi criada pelo item II do
artigo 23, da Lei 11.076, de 31 de dezembro de 2004.

2. ALCA é titulo de crédito nominativo, ou seja, é obrigatorio constar
o nome do comprador no seu contexto, de livre negociagao, repre-
sentativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo
executivo extrajudicial.

3. A LCA é de emissdo, facultativa e exclusiva, de instituigoes finan-
ceiras publicas ou privadas. Portanto, podem emitir LCA todas as
instituicoes financeiras que compodem o Sistema Financeiro Nacio-
nal, reguladas pelo Banco Central do Brasil, inclusive cooperativas
de crédito. Ndo é obrigatério que a institui¢do financeira participe
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do Sistema Nacional de Crédito Rural, instituido pela Lei 4.829/65,
para emitir LCA. A Lei nao faz nenhuma vedacao.

A LCA foi criada com a finalidade de ampliar a oferta de recursos
para toda a cadeia do agronegdcio, desde o produtor/cooperativa
até a industria, de forma 4gil, segura e perene, em volume de re-
cursos suficientes e oportunos.

Os bancos cooperativos, as confederagoes de cooperativas de cré-
dito e as cooperativas centrais de crédito integrantes de sistemas
cooperativos de crédito constituidos nos termos da Lei Comple-
mentar no 130, de 17 de abril de 2009, podem utilizar, como lastro

de LCA de sua emissao, titulo de crédito representativo de repasse

interfinanceiro realizado em favor de cooperativa singular de cré-

dito do sistema, quando a totalidade dos recursos se destinar a

apenas uma operagao de crédito rural, observando que:

I- Ambos os titulos devem observar idénticas datas de liquida-
¢do, indicar sua mutua vinculagao e fazer referéncia que a
LCA esta vinculada a direitos creditorios originarios de negoé-
cios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas,
e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacio-
nados com a produgao, a comercializagdo, o beneficiamento
ou a industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios
ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agro-
pecuaria.

IT - O instrumento representativo da operacgao de crédito rural
deve ser dado em garantia ao banco cooperativo repassador.

O art. 23, § 42 da Lei 11.076, permite a emissdo de LCA com clau-
sula de correcgao pela variagao cambial, desde que integralmente
vinculados a direitos creditorios com clausula de correcdo na mes-
ma moeda. No entanto, o Conselho Monetario Nacional ainda ndo
regulamentou esse dispositivo legal.
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II - Condicoes para emissao, registro e circulacao

1. A LCA s6 pode ser emitida com base em direitos creditorios ori-
gindrios de negocios realizados entre produtores rurais, ou suas
cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos de custeio, in-
vestimentos ou empréstimos, relacionados com a producdo, a co-
mercializagao, o beneficiamento ou a industrializagdo de produtos
ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utiliza-
dos na atividade agropecuaria.

1.1. O art. 22 da Resolugao CMN n® 4.415, de 2 de junho de 2015,
veda a emissdao de LCA com lastro em direitos creditorios
sobre os quais haja direito de sub-rogacao por terceiros ou
outras formas de garantia em favor de terceiros, inclusive o
direito de penhor de que trata o art. 32 da Lei n? 11.076, de
2004, bem como a utilizacdo desses direitos creditorios para a
recomposicéo de lastro de LCA. Nas operacdes de FUNCAFE
e BNDES, por exemplo, nos instrumentos de crédito constam
clausula de sub-rogacdo do direito de crédito, caso a institui-
¢do financeira concedente do crédito interrompa suas ativida-
des, o tomador passa a dever diretamente para o FUNCAFE
ou BNDES.

2. Os direitos creditérios vinculados a LCA:

a) deverdo ser registrados ou depositados em entidade autoriza-
da pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores
Mobiliarios a exercer a atividade de registro ou de depdsito
centralizado de ativos financeiros e de valores mobiliarios; e

b) poderdo ser mantidos em custddia por instituigdes financeiras
ou outras instituicoes autorizadas pela Comissao de Valores
Mobilidrios a prestar servicos de custddia de valores mobilia-
rios;

c) ainstituicao custodiante deve:

[.  manter sob sua guarda documentacao que evidencie a
regular constituigdo dos direitos creditorios vinculados a
LCA;
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II. realizar a liquidagdo fisica e financeira dos direitos cre-
ditorios custodiados, devendo, para tanto, estar munida
de poderes suficientes para efetuar sua cobranca e rece-
bimento, por conta e ordem do emitente da LCA;

III. prestar quaisquer outros servigos contratados pelo emi-
tente da LCA.

2.1. A custddia dos recebiveis lastros pode ser feita pela prépria
instituicdo emitente da LCA, desde que autorizada pelo BCB.

A substituigao dos direitos creditorios vinculados a LCA, median-
te acordo entre o emitente e o titular, importara na extingcao do
penhor sobre os direitos substituidos, constituindo-se automatica-
mente novo penhor sobre os direitos creditdrios dados em substi-
tuigao.

O valor da LCA nao pode exceder o valor total dos direitos credité-
rios a ela vinculados.

A instituicdo emitente da LCA responde pela origem e autenticida-
de dos direitos creditorios a ela vinculados.

A LCA é representativa da promessa de pagamento em dinheiro.
As instituicOes financeiras sao proibidas por Lei de transacionar
papéis lastreados em mercadoria - venda e compra de produtos
fisicos -, dai a dificuldade de elas prestarem fianga ou aval em CPR
com liquidacdo fisica.

A LCA é de livre negociagao no mercado financeiro, inclusive no
mercado secundario. Portanto, pode ser negociada inimeras vezes.

A LCA poderd ser distribuida publicamente e negociada em Bolsas
de Valores e de Mercadorias e Futuros, e em mercados de balcao
organizados autorizados a funcionar pela Comissao de Valores Mo-
biliarios.
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8.1. Na hipdtese do item 8, sera observado o disposto na Lei n?
6.385, de 7 de dezembro de 1976.

8.2. As cooperativas de crédito podem emitir LCA e fazer a ven-
da diretamente para os cooperados, praticando, assim, uma
operacdo de balcdo, criando um circulo virtuoso, pois o co-

operado, ao comprar parte, ou fracdo de uma LCA emitida
pela cooperativa, além de obter melhores rendimentos com-
parativamente com outras aplicagées no mercado financeiro,
como a poupanca, por exemplo, face a isencao do Imposto de
Renda, contribui significativamente para a manutencao dos
recursos financeiros na cidade ou na regiao.

8.3. A LCA ¢ garantida pelo FGCoop, conforme Resolugdo CMN n®
4.933, de 29 de julho de 2021.

9. Os ganhos financeiros obtidos com a aquisicao de LCA, quando
pessoa fisica é isenta Imposto de Renda, conforme art. 32 da Lei n®
11.033 de 21 de dezembro 2004:

Art. 392 Ficam isentos do imposto de renda:

II - na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas,
os rendimentos distribuidos pelos Fundos de Investimento
Imobilidrio e pelos Fundos de Investimento nas Cadeias Pro-
dutivas Agroindustriais (Fiagro) cujas cotas sejam admitidas
a negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou no mer-
cado de balcao organizado;

IV - na fonte e na declaragao de ajuste anual das pessoas fisicas,
a remuneragao produzida por Certificado de Depdsito Agro-
pecuario - CDA, Warrant Agropecuario - WA, Certificado de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio - CDCA, Letra de Crédito
do Agronegocio - LCA e Certificado de Recebiveis do Agrone-
gocio - CRA, instituidos pelos arts. 12 e 23 da Lei n? 11.076,
de 30 de dezembro de 2004.
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10. E obrigatério incluir no contexto da LCA os seguintes dados:

11.

12.

13.

a) o nome da instituicdo emitente e a assinatura de seus repre-
sentantes legais;

b) o numero de ordem, o local e a data de emissao;

c¢) adenominacgdo “Letra de Crédito do Agronegoécio”;

d) o valor nominal;

e) aidentificagdo dos direitos creditorios a ela vinculados e seus

respectivos valores, conforme item 8 abaixo;

f)  taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizacdo;

g) data de vencimento ou, se emitido para pagamento parcela-
do, discriminacao dos valores e das datas de vencimento das
diversas parcelas;

h) o nome do titular;

i)  clausula “a ordem”, ressalvado o disposto no inciso II do art.
35 desta Lei.

A identificagao dos direitos creditorios vinculados a LCA podera

ser feita em documento a parte, do qual conste a assinatura dos

representantes legais do emitente, fazendo-se mencgao a essa cir-

cunstancia no certificado ou nos registros da instituigao responsa-

vel pela manutengao dos sistemas de escrituragao.

11.1. A identificacdo dos direitos creditdrios vinculados a LCA po-
dera ser feita pelos correspondentes nimeros de registro no
sistema a que se refere o item 10.

A LCA podera conter outras clausulas, que constardo de documen-
to a parte, com a assinatura dos representantes legais do emitente,
fazendo-se mencao a essa circunstancia em seu contexto.

A LCA confere direito de penhor sobre os direitos creditérios a eles
vinculados, independentemente de convencao, nao se aplicando o
disposto nos arts. 1.452, caput, e 1.453 da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 - Cédigo Civil.
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14. Além do penhor constituido na forma do item 13, a LCA podera
contar com quaisquer garantias adicionais previstas na legislagao

e livremente pactuadas entre as partes, podendo ser constituidas

no proprio titulo ou em documento a parte.

14.1. Se a garantia for constituida no proprio titulo, a descrigdo
dos bens podera ser feita em documento a parte, assinado
pelos representantes legais do emitente, com mencao a essa
circunstancia no contexto dos titulos.

15. Os direitos creditdrios vinculados a LCA ndo serdo penhorados,
sequestrados ou arrestados em decorréncia de outras dividas do
emitente desses titulos, a quem cabera informar ao juizo, que te-
nha determinado tal medida, a respeito da vinculagao de tais direi-
tos aos respectivos titulos, sob pena de responder pelos prejuizos
resultantes de sua omissao.

16. A execucdo é extrajudicial, logo, tem cobranca mais &gil e menos
onerosa.

17. ALCA é emitida sob a forma escritural, devendo ser registrada ou de-
positada em entidade autorizada a exercer a atividade de registro ou
de depdsito centralizado de ativos financeiros e de valores mobiliarios.

18. Para a emissao da LCA, a instituicao financeira deve observar:

a) a compatibilizacdo do prazo da LCA com o dos recebiveis;

b) a compatibilizagdo do valor da LCA com o dos recebiveis;

c) ao registro dos recebiveis (lastro) da LCA em sistema de re-
gistro e liquidacao financeira autorizado pela CVM;

d) asresponsabilidades da instituigao custodiante sobre a auten-
ticidade dos recebiveis, guarda dos documentos etc.;

e) a emissdo de LCA em série, vinculada a um mesmo conjunto
de recebiveis;

f)  ao direito de penhor sobre os direitos creditérios a ela vincu-
lados;
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19.

20.

21.

22.

g) a substituicdo dos direitos creditérios (lastro), desde que te-
nha acordo entre as partes;

h) a constituicao de garantias adicionais;

i) aimpenhorabilidade, sequestro ou arrestado dos direitos cre-
ditérios em decorréncia de outras dividas da emitente da LCA;

j)  aemissdo sob a forma escritural;

k) anegociacao no mercado de bolsa e de balcao;

1) a descricao das garantias no corpo da LCA ou em documento
a parte, se for o caso;

m) a fixacao dos encargos financeiros e forma de remuneracao.

A legislagao permite a emissdao de LCA com lastro em CDCA.

O prazo minimo de vencimento da LCA estabelecido pela Resolu-
¢do CMN n? 5.006, de 24 de marco de 2022, é de:
I. doze meses, quando atualizada anualmente por indice de pre-
cos; e
II. noventa dias, quando nao atualizada por indice de pregos.
20.1. E vedado a instituicio emissora:
I.  recomprar ou resgatar, total ou parcialmente, a LCA an-
tes dos prazos minimos estabelecidos no item 20; e
II. efetuar o pagamento dos valores relativos a atualiza-
¢do por indice de pregos, apropriados desde a emissdo,
quando ocorrer a recompra, pela instituicdo emissora,
ou o resgate, total ou parcial, antes do prazo de venci-
mento pactuado.

A vedagao mencionada no item 20.1, inciso I, também se aplica as
recompras efetuadas por instituigoes ligadas a instituicdo emisso-
ra da LCA, exceto no caso de operagoes realizadas com o objetivo
de intermediagao.

A fixagao do valor de emissdo e prazos maximos fica a critério das
instituicoes financeiras.
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23. E facultada a cesséo fiduciaria em garantia de direitos creditérios
do agronegdcio em favor dos adquirentes da LCA, nos termos do
disposto nos arts. 18 a 20 da Lei n? 9.514, de 20 de novembro de
1997.

24. Aplica-se a LCA, no que for cabivel, as normas de direito cambial,
com as seguintes modificagoes:
I. o endosso deve ser completo;
II. ¢é dispensado o protesto cambial para assegurar o direito de
regresso contra endossantes e avalistas.

25. O Conselho Monetério Nacional poderéd incluir, para o cumprimen-
to do direcionamento de recursos da LCA para o crédito rural, de
que trata o art. 21 da Lei n? 4.829, de 5 de novembro de 1965 (exi-
gibilidade de crédito rural):

a) Cédula de Produto Rural (CPR) emitida por produtor rural, in-
clusive as adquiridas por instituicdes financeiras de terceiros;

b) quotas de fundos garantidores de operagdes de crédito com
produtores rurais, pelo valor da integralizacdo, desde que as
operagoes de crédito garantidas sejam crédito rural;

c) CDCA e CRA, desde que os direitos creditorios vinculados se-
jam integralmente originados de negécios em que o produtor
rural seja parte direta; e

d) CDA e WA, desde que tenham sido emitidos em favor de pro-
dutor rural.

26. A execugao é extrajudicial, logo, tem cobranga mais agil e menos
onerosa.

I1I - Direcionamento dos Recursos Captados por meio da LCA

1. A Resolugao CMN n? 4.901, de 25 de margo de 2021, estabeleceu
que as institui¢cdes financeiras que captarem recursos por meio da
emissdo de Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA), independente-
mente do lastro utilizado para emissao da letra, devem:
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1.1. manter aplicado em operacoes de crédito rural o valor corres-
pondente a 35% (trinta e cinco por cento) do valor captado
por meio da emissao de LCA.

1.2. o percentual mencionado no subitem 1.1, em regra é alterado
no inicio de cada ano-safra, pois o volume compoOe o orca-
mento do plano safra do Ministério da Agricultura, Pecudria e
Abastecimento.

Os recursos sao aplicados a taxas livremente pactuadas, observado

que:

a) a titulo de sub-direcionamento, no minimo, 30% (trinta por
cento) devem ser aplicados em operagOes de crédito rural,
observadas as condicOes estabelecidas para operagdes com
recursos livres, sendo que, no caso dos Financiamentos para
Garantia de Precos ao Produtor (FGPP), devem ser observa-
das as condigdes estabelecidas no regulamento aplicavel a
essa linha de financiamento;

b) a titulo de faculdade, até 70% (setenta por cento) podem ser
aplicados em:

I- Aquisicdo de Cédula de Produto Rural (CPR) emitida por
produtor rural ou cooperativa de producdo agropecua-
ria;

IT- Aquisicdo de Certificado de Direitos Creditérios do Agro-
negocio (CDCA) e de Certificado de Recebiveis do Agro-
negocio (CRA), desde que os direitos creditérios vincula-
dos sejam integralmente originados de negdcios em que
o produtor rural seja parte direta;

III - aquisicdo de Certificado de Depdsito Agropecuario (CDA)
e de Warrant Agropecuario (WA), desde que tenham sido
emitidos em favor de produtor rural;

IV - Quotas de fundos garantidores de operagoes de crédito
com produtores rurais, pelo valor da integralizagao, des-
de que as operagoes de crédito garantidas sejam crédito
rural.
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3. Os titulos mencionados nos itens 2, letra “a” itens I, II e III devem:

a)

b)

ser registrados ou depositados em entidades autorizadas a
desempenhar as atividades de registro ou de deposito centra-
lizado de ativos financeiros e de valores mobiliarios; e

ser custodiados na instituicao financeira adquirente.

4. Volume de recursos:

—e— Exigibilidade (R$ Bilhdes) —e= Aplicagdes (R$ Bilhdes)

69,5
65,4

61,9 61,6 39

0’\59,5 59,2 59,8 ’

— sa7 557 09
51,3 52 52,6 53,7 ’ e

49,2

—

jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22

Fonte: Boletim DEROP, BCB, elaborado pelo autor

IV - Registro e Deposito Centralizado da LCA

1.  Por meio da Resolucdo BCB n? 218, de 30 de marco de 2022, o
BCB determina que a LCA emitida sob a forma escritural deve
ser registrada ou depositada em entidade autorizada pelo Banco
Central do Brasil a exercer a atividade de registro ou de depdsito
centralizado de ativos financeiros.

2. O registro e o depdsito centralizado da LCA devem conter, no mi-
nimo, as seguintes informagoes:

a)
b)
c)
d)
e)

identificacdo do emissor;

identificagao do titular;

numero de ordem, local e data de emissao;

forma de emissao;

data de vencimento ou, se emitida para pagamento parcela-
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do, discriminacao dos valores e datas de vencimento das di-
versas parcelas;

valor nominal de emissao;

valor nominal remanescente;

data-base do valor nominal remanescente;

taxa de juros e demais bases de remuneracao ou de atualiza-
¢do monetaria;

forma e periodicidade de capitalizacao e, se for o caso, de
atualizacdo monetaria;

modalidade de garantia;

condicbes de resgate ou de vencimento antecipado, quando
houver; e

codigo de identificagdo, no sistema de registro ou de depdsito
centralizado, dos direitos creditérios a ela vinculados ou do
conjunto desses direitos.

Os direitos creditorios vinculados a LCA devem ser registrados ou
depositados em entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil

a exercer a atividade de registro ou de depdsito centralizado de
ativos financeiros.

O registro e o depdsito centralizado dos direitos creditdrios vincu-
lados a LCA devem conter, no minimo, as seguintes informacoes:

a)

o O o

)
)
)
)

BN )

)

denominacéo do titulo;

identificacdo do credor;

identificacdo do devedor;

identificacdo do custodiante;

data de formalizagao do titulo;

data de vencimento;

saldo ou valor nominal, na data de vinculacao;

data de vinculacao;

saldo ou valor nominal remanescente;

data-base do saldo ou do valor nominal remanescente;
taxa de juros e demais bases de remuneracao ou de atualiza-
¢do monetaria;
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4.1.

rior.

a)

forma e periodicidade de capitalizacdo e, se for o caso, de

atualizagdo monetéria;

modalidade de garantia, quando houver;

forma e periodicidade de amortizagao; e

cédigo de identificagdo, no sistema de registro ou de depdsito

centralizado, do conjunto de direitos creditorios do qual fa-

zem parte, quando informado no registro da LCA.

Na hipétese de o direito creditorio vinculado a LCA ser titulo

representativo de dividas e responsabilidades classificados

como operagoes de crédito, nos termos da legislagdo e regu-

lamentagdo em vigor, o registro e o depdsito devem conter,

adicionalmente, as seguintes informagoes:

a) codigo do contrato no Sistema de Informacoes de Crédi-
tos (SCR);

b) cddigos de modalidade e de submodalidade no SCR;

c) Identificador Padronizado de Operagao de Crédito
(IPOC);

d) codigo “Ref. BCB” no Sistema de Operacoes do Crédito
Rural e do  Proagro

e) (Sicor) e do Programa de Garantia da Atividade Agrope-
cuaria (Proagro), quando aplicavel;

f)  finalidade, indicando se o titulo representativo de divi-
das e responsabilidades € relativo a operagao de crédito
de custeio, de investimento ou de comercializacao; e

g) condigao de adimplemento.

Na hipotese de registro da LCA, as instituigoes financeiras devem
informar a entidade registradora, até o terceiro dia util de cada
meés, o saldo ou valor nominal remanescente da LCA e dos direitos
creditorios a ela vinculados referentes ao ultimo dia do més ante-

A entidade na qual a LCA esteja registrada ou depositada deve:

verificar a suficiéncia, com relagdo ao valor nominal atuali-
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zado da LCA, do saldo ou valor nominal atualizado total dos
direitos creditorios a ela vinculados, nos termos da legislagao
em vigor;

b) informar a instituigdo emissora da LCA eventual insuficiéncia
verificada nos

termos da letra “a”, até o primeiro dia util subsequente a data de
verificacao; e

c) comunicar imediatamente ao Banco Central do Brasil a ocor-
réncia da situacdo referida na letra “b”.

A verificacdao de que trata a letra “a” de item 6 deve ser efetuada
com base nas informagdes disponiveis na entidade registradora ou
no depositario central.

O formato das informagoes relativas ao registro ou depdsito dos
direitos creditérios vinculados a LCA deve ser compativel com o
formato das remetidas ao Sistema de Informacoes de Créditos e
com as registradas no Sistema de Operacgoes do Crédito Rural e do
Proagro, quando aplicével, ainda que essas informagdes ndo sejam
fornecidas a esses sistemas de forma individualizada.

V - Riscos
1.

2.

Trata-se de investimento de baixo risco, pois o investidor, ao ad-
quirir uma LCA, estd comprando o risco da instituicdo financeira
emitente.

A LCA tem cobertura pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC,
quando emitida pelos bancos até o limite de R$ 250 mil por CPE,
limitado a R$ 1 milhdo no sistema financeiro nacional, e pelo FG-
Coop (Fundo Garantidor do Cooperativismo) quando emitida por
cooperativas de crédito.

Além das garantias dos fundos garantidores, vale lembrar que as
LCA sdo vinculadas a direitos creditorios como garantia adicional,
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muito embora essas garantias nao sejam “uma-pra-uma”, as ins-
tituicoes vinculam grupos de direitos creditérios a LCA, que vao
sendo revolvidos (substituidos) ao longo do tempo. Embora essa
condicdo ndo esteja prevista na Lei 11.076, o mercado financeiro
estd operando nessas condigoes. Esse procedimento pode trazer
problemas para a LCA cujo valor seja superior ao garantido pelos
Fundos e a instituicdao venha ter problemas e interromper suas ati-
vidades, como ja ocorrido.

VI - Fluxograma exemplificativo

COOPERADO Compra insumos

Emite CPR financeira

$ DESCONTA CPR-F
\4

Cooperativa
de crédito /Banco

Paga LCA $ Vende LCA

COOPERADOS

INVESTIDORES

1. Cooperado compra insumos da cooperativa e paga com emissdo de CPR financeira com garantia da
safra.

. A Cooperativa desconta a CPR numa cooperativa de crédito.

. Cooperativa de crédito emite LCA lastreada na CPR e vende para os cooperados.

. Cooperado paga a compra da LCA, e ndo paga imposto de renda.

. Aisencdo tributaria permite a cooperativa de crédito pagar taxas de juros mais atrativas para os
aplicadores, porém com custo menor de captagdo comparativamente com outras formas, exceto
poupanca e depdsitos a vista, por conta da isengdo tributéria.

6. 0 uso da CPR como instrumento de crédito permite a cooperativa de crédito reduzir o custo financeiro

final para os cooperados face a isengdo do |OF.

OB w N
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6.4 - Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios - FIDC

I-

II -

Instrugao CVM n? 356, de 17.12.2001

Estabelece as normas gerais que regem a constituicao, a adminis-
tracao, o funcionamento e a divulgacao de informagdes de Fun-
dos de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC e de Fundos

de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios - FICFIDC.

Definicoes:

a)

direitos creditorios: os direitos e titulos representativos de

crédito, originarios de operagoes realizadas nos segmentos

financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacao de servigos, e os war-
rants, contratos e titulos referidos no § 82 do art. 40, desta

Instrucao;

§80 As aplicagOes do fundo em warrants e em contratos mer-
cantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou
servicos para entrega ou prestacao futura, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos
devem, sem prejuizo do atendimento das disposigoes da
Resolugdao CMN no 2.801, de 7 de dezembro de 2000, e
do disposto no § 40 deste artigo, contar com garantia de
instituicao financeira ou de sociedade seguradora, ob-
servada, nesse ultimo caso, regulamentagao especifica
da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, para
fins de obtencdo do registro automatico previsto no §1o
do art. 8o desta Instrucao.

cessao de direitos creditorios: a transferéncia pelo ceden-

te, credor originario ou nao, de seus direitos creditérios para

o FIDC, mantendo-se inalterados os restantes elementos da

relacdo obrigacional;

Fundos de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC:

uma comunhdo de recursos que destina parcela preponderan-
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te do respectivo patrimonio liquido para a aplicagao em direi-
tos creditdrios;

Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investi-
mento em Direitos Creditorios - FICFIDC: uma comunhao
de recursos que destina no minimo 95% (noventa e cinco por
cento) do respectivo patrimonio liquido para a aplicacao em
cotas de FIDC;

Fundo aberto: o condominio em que os condominos podem
solicitar resgate de cotas, em conformidade com o disposto no
regulamento do fundo;

Fundo fechado: o condominio cujas cotas somente sdo res-
gatadas ao término do prazo de duragdo do fundo ou em vir-
tude de sua liquidagdo, admitindo-se, ainda, a amortizagao
de cotas por disposicao do regulamento ou por decisdao da
assembleia geral de cotistas;

Fundo aberto: o condominio cujas cotas somente sao resga-
tadas ao término do prazo de duragao do fundo ou de cada
série ou classe de cotas, conforme estipulado no regulamen-
to, ou em virtude de sua liquidacdao, admitindo-se, ainda, a
amortizacao de cotas por disposi¢cao do regulamento ou por
decisdo da assembleia geral de cotistas;

Parcela preponderante: é aquela que excede 50% (cinquen-
ta por cento) do patrimonio liquido do fundo;

Investidor qualificado e investidor profissional: sao aque-
les assim definidos em regulamentagao especifica;

Cedente: aquele que realiza cessao de direitos creditorios
para o FIDC;

Custodiante: éapessoajuridicacredenciadana CVM paraoexer-
cicio da atividade de prestador de servigo de custddia fungivel;
Cota classe sénior: aquela que nao se subordina as demais
para efeito de amortizacao e resgate;

Cota subordinada: aquela que se subordina a cota sénior
ou a outras cotas subordinadas, para efeito de amortizacdo e
resgate;
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Cota de classe subordinada: aquela que se subordina as
demais para efeito de amortizacdo e resgate;

Amortizacao: é o pagamento aos cotistas do fundo fechado
de parcela do valor de suas cotas, sem redugao do seu nimero;
Séries: subconjuntos de cotas da classe sénior dos fundos
fechados, diferenciados exclusivamente por prazos e valores
para amortizagao, resgate e remuneragao, quando houver;
Amortizacao: é o pagamento aos cotistas do fundo fechado de
parcela do valor de suas cotas, sem redugao de seu nimero; e
Co-obrigacao: é a obrigagdo contratual, ou qualquer outra
forma de retencdo substancial dos riscos de crédito do ativo
adquirido pelo fundo, assumida pelo cedente ou terceiro, em
que os riscos de exposicdo a variacdo do fluxo de caixa do
ativo permanegam com o cedente ou terceiro.

III - Caracteristicas gerais

2.

Caracteristicas:

a) constituidos na forma de condominio aberto ou fechado;

b) classificados ou terdo os seus ativos classificados por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pais;

c) somente poderao receber aplicagées, bem como ter cotas ne-
gociadas no mercado secundario, quando o subscritor ou o
adquirente das cotas for investidor qualificado; e

d) cada classe ou série de cotas de sua emissédo destinada a colo-

cagao publica deve ser classificada por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no pais.

A denominacdo do fundo ndo pode conter termos incompativeis

com o seu objetivo, devendo constar a expressao “Fundo de In-

vestimento em Direitos Creditorios” ou “Fundo de Investimento

em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, con-

forme o caso, identificando, ainda, o direcionamento de parcela

preponderante de seus recursos para segmento ou segmentos es-

pecificos, quando houver.
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4. O fundo é regido pelas normas da CVM e pelas disposi¢cdes cons-
tantes do seu regulamento, elaborado em conformidade com a pre-
sente instrugdo, devendo divulgar suas principais caracteristicas
junto ao publico através de um prospecto elaborado em conformi-
dade com a presente instrucao.

5. Os prazos de amortizacdo ou resgate devem ser estabelecidos no
regulamento do fundo, em relacdo a cada classe e série de cotas.

IV - Constituicao e Funcionamento dos Fundos

6. A constituicao do fundo deve ser deliberada por seu administrador,
que, no mesmo ato, deve aprovar também o inteiro teor do seu
regulamento.

7. O funcionamento dos fundos regulados por esta Instrugao depende
do prévio registro na CVM. O registro é automaticamente concedi-
do no prazo de até 5 (cinco) dias uteis apos a data de protocolo na
CVM dos seguintes documentos e informagdes:

(relagdo resumida, a relagdo completa de exigéncias da CVM é ex-

tensa e deve ser cumprida pelos administradores dos fundos)

7.1. ato de constituicao e o inteiro teor de seu regulamento, em 3
(trés) vias, devidamente rubricadas e assinadas;

7.2. 3 (trés) exemplares do prospecto, quando se tratar de fundo
aberto;

7.3. material de divulgagao a ser utilizado na distribuicdo de cotas
do fundo;

7.4. nome do auditor independente, do custodiante e da agéncia
classificadora de risco, contratados pelo administrador do
fundo;

7.5. a designacao de diretor ou socio-gerente da instituigcao ad-
ministradora, nos termos da regulamentacdo vigente, para
responder, civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdao e
acompanhamento do fundo, bem como pela prestacdo de in-
formacoes a esse relativas;
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V - Das cotas

8. As cotas do fundo devem ser nominativas e mantidas em conta de

depdsitos em nome de seus titulares.

9. As cotas do fundo devem ser escriturais, mantidas em conta de

depdsitos em nome de seus titulares.

10. As cotas seniores terao uma unica classe, admitindo-se a emissao

de outras classes, desde que subordinadas as cotas seniores, para

efeito de amortizagao e resgate.

11. As cotas seniores terdo uma unica classe, admitindo-se classes de

cotas subordinadas as cotas seniores, para efeito de amortizagao e
resgate.

11.1.

No caso de fundos fechados, as cotas seniores podem ser
divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortizacdo, resgate e remuneracao.

Cada série de cotas tera as mesmas caracteristicas e confe-
rird a seus titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos
do regulamento.

Na hipétese de liquidagao do fundo, os titulares de cotas
seniores terdo o direito de partilhar o patrimoénio na pro-
porcao dos valores previstos para amortizagao ou resgate
da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na
data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de prefe-
réncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de
cotas seniores.

E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de
parcela do patrimonio do fundo a qualquer classe ou série
de cotas.

12. As cotas do fundo s6 podem ser colocadas por instituigao integran-

te do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.
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13. As cotas do fundo devem ter seu valor calculado pelo menos por

14.

15.

16.

ocasidao das demonstragoes financeiras mensais e anuais, mediante
a utilizacao de metodologia de apuragao do valor dos direitos cre-
ditorios e dos demais ativos financeiros integrantes da respectiva
carteira, estabelecida no regulamento do fundo, de acordo com cri-
térios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por infor-
magcoes externas e internas que levem em consideragao aspectos
relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristi-
cas da correspondente operagao, adotando-se o valor de mercado,
quando houver.
13.1. As cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para
amortizagdo ou resgate, respeitadas as caracteristicas de
cada classe ou série, se houver.

A integralizagao, a amortizacao e o resgate de cotas do fundo po-

dem ser efetuados em cheque, ordem de pagamento, débito e cré-

dito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro

mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BCB.

14.1. Admite-se o resgate de cotas seniores em direitos credito-
rios, nos termos do regulamento, exclusivamente nas hipé-
teses de liquidagao antecipada do fundo.

14.2. Em se tratando de cotas subordinadas, admite-se, nos ter-
mos do regulamento do fundo, que a integralizagdo, a amor-
tizacdo e o resgate sejam efetuados em direitos creditorios.

Na emissao de cotas do fundo deve ser utilizado, conforme dispos-
to no regulamento respectivo, o valor da cota em vigor no proprio
dia ou no primeiro dia util subsequente ao da efetiva disponibilida-
de dos recursos confiados pelo investidor a instituigao administra-
dora, em sua sede ou dependéncias.

Na emissao de cotas de fundo aberto deve ser utilizado, conforme
disposto no regulamento respectivo, o valor da cota em vigor no
proprio dia ou no primeiro dia util subsequente ao da efetiva dis-
ponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a instituicdo
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administradora, em sua sede ou dependéncias.

16.1. Para o célculo do numero de cotas a que tem direito o in-
vestidor, devem ser deduzidas do valor entregue a instituicdo
administradora as taxas ou despesas convencionadas no regu-
lamento do fundo.

17. A cota do fundo podera ser negociada em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo, cabendo ao intermedidrio assegurar a condi-
¢ao de investidor qualificado do adquirente das cotas.

18 Nas emissoes de cotas de fundo fechado colocadas junto ao publico,
o0 preco de subscricdo podera contemplar dgio ou desagio sobre o
valor previsto para amortizacdo, desde que uniformemente aplica-
do para todos os subscritores e apurado por meio de procedimento
de descoberta de preco em mercado organizado.

18.1. Cotas de FIDC fechado somente podem ser negociadas em
mercados regulamentados:
I- quando distribuidas publicamente por meio de oferta
registrada na CVM;
II- quando distribuidas com esforgos restritos, observa-
das as restrigcoes da norma especifica; ou
ITI - quando cotas da mesma classe e série ja estejam admi-
tidas a negociagao em mercados regulamentados.
18.2. Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamenta-
dos, as cotas emitidas pelos FIDCs fechados que ndo se
enquadrem nas hipoteses dos incisos I a III do item 18.1.,
desde que sejam previamente submetidas a registro de ne-
gociacao, mediante apresentacao de prospecto, nos termos
da regulamentacgao aplicavel.

VI - Distribuicao de cotas dos fundos fechados

19. A oferta publica de distribuicdo de cotas de fundo fechado sera
realizada com observancia do disposto na Resolucdo CVM n?
160/2022.

MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO 209



20. O fundo fechado podera realizar distribuicao concomitante de clas-
ses e séries distintas de cotas, em quantidades e condigoes previa-
mente estabelecidas no anuncio de inicio de distribuicdo de cotas
e no prospecto do fundo.

21. A distribuigdo de cotas de fundo aberto independe de prévio regis-
tro na CVM e sera realizada por instituicdes intermediarias inte-
grantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

VII - Regulamento dos fundos

22. Sera dispensada a classificagdo das classes ou séries de cotas por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais nas ofer-
tas publicas de distribuicdo de cotas em que:

I- as cotas, ou séries de cotas, emitidas pelo fundo sejam desti-
nadas a um Unico cotista, ou grupo de cotistas vinculados por
interesse tnico e indissociavel;

IT- o cotista, ou grupo de cotistas vinculados por interesse uni-
co e indissociavel, subscreva termo de adesdao declarando ter
pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclu-
sive da possibilidade de perda total do capital investido, e da
auseéncia de classificacdo de risco das cotas subscritas; e

Il - seja estabelecido no regulamento do Fundo que, na hipote-
se de sua posterior modificacdo, visando permitir a transfe-
réncia ou negociagao das cotas no mercado secundario, sera
obrigado o prévio registro nesta CVM, nos termos Resolugao
CVM n? 160/22, com a consequente apresentagao do relatorio
de classificacdo de risco ora dispensado.

23. O regulamento do fundo deve prever, no minimo, o seguinte:
I - forma de constituicdo, se condominio aberto ou fechado;
IT - taxa de administragao ou critério para sua fixagao;
IIT - taxa de desempenho ou de performance, quando for o caso e
critério detalhado sobre a sua cobranga;

210 MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO



IV - demais taxas e despesas;

V - politica de investimento, discriminando inclusive:

a)
b)

os critérios de elegibilidade; e
se for o caso, as condicOes de cessao dos direitos credi-
torios;

VI - condigOes para emissao, negociacdo, amortizacdo e resgate

de cotas, prevendo inclusive:

a)

a eventual existéncia de mais de uma classe de cotas,
hipdotese em que devem ser especificadas as caracteris-
ticas, os direitos e obrigacdes de cada uma das classes,
assegurando-se que as cotas subordinadas somente po-
derao ser resgatadas apods o resgate das cotas seniores;
a eventual existéncia de mais de uma classe ou série de
cotas, hipotese em que devem ser especificadas as ca-
racteristicas, os direitos e obrigagoes de cada uma das
classes e séries, assegurando-se que as cotas subordina-
das somente poderao ser resgatadas apos o resgate das
cotas seniores;

que, na amortizacao de cotas de fundos fechados, deve-
ra ser assegurado que as cotas subordinadas somente
poderao ser amortizadas apds a amortizagao das cotas
seniores;

d) a possibilidade de aplicacdo, amortizagao e resgate em di-

e)

reitos creditorios.
os critérios de integralizacdo, amortizacdo e resgate em
direitos creditorios.

VII - prazo de caréncia e/ou intervalo de atualizacdo do valor da
cota para fins do respectivo resgate, em se tratando de fundo
aberto;

VIII - prazo de duracdo do fundo, que devera ser determinado ou

indeterminado;

IX - critérios de divulgacdo de informagoes aos condominos;
X - informacodes sobre:

a)

a natureza dos direitos creditérios a serem adquiridos
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e dos instrumentos juridicos, contratos ou outros docu-
mentos representativos do crédito;

b) descrigao dos processos de origem dos direitos credité-
rios e das politicas de concessdo dos correspondentes
créditos; e

c) descrigao dos mecanismos e procedimentos de cobranca
dos direitos creditorios, inclusive inadimplentes, coleta
e pagamento/rateio destas despesas entre os membros
do condominio, caso assim seja determinado pelo regu-
lamento do fundo.

XI - quando for o caso, referéncia a contratacao de terceiros, com

a identificacdo e qualificacdo da pessoa juridica contratada,
para prestar os seguintes servicos:
a) gestdo da carteira do fundo;
b) consultoria especializada;
c) custodia; e

d) agente de cobranca;

XII - possibilidade de nomeagdo de representante de condominos;

XIII - metodologia de avaliagao dos ativos do fundo.

XIV - os procedimentos a serem adotados na hipdtese de rebaixa-
mento de classificagao;

XV - a relagdo minima entre o patrimoénio liquido do fundo e o
valor das cotas seniores, a periodicidade para apuracao e di-
vulgacao aos cotistas dessa relagao e os procedimentos apli-
caveis na hipdtese de inobservancia desse fator; e

XVI - os eventos de liquidagao antecipada do fundo, assegurando,
no caso de decisdao em assembleia pela nao liquidagao do fun-
do, o resgate das cotas seniores, pelo valor das mesmas, aos
cotistas dissidentes que o solicitarem.

XVII - autorizagdo para que o custodiante faga a verificagao do las-
tro por amostragem, se for o caso, com especificagao dos pa-
rametros relativos a diversificacdo de devedores, quantidade
e valor médio dos créditos, a serem observados para esse fim.

23.1. A definigao da politica de investimento deve especificar:
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23.2

23.3.

I- as caracteristicas gerais de atuagdo do fundo, entre as
quais os requisitos de composigao e de diversificagao da
carteira, os riscos de crédito e de mercado e os demais
riscos envolvidos;

IT- os segmentos em que o fundo atuara;

IIT - a possibilidade de realizacdao de aplicagdes que colo-
quem em risco o patrimoénio do fundo;

IV - a possibilidade de realizagao de operacdes nas quais a
instituicdo administradora atue na condigao de contra-
parte do fundo, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do fundo;

V - que as aplicagdes no fundo ndao contam com garantia da
instituicao administradora ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC;

VI - os limites para a realizacao de aplicagdes do fundo em
ativos de emissao ou que envolvam coobrigacgao:

a) da instituicdo administradora e partes relacionadas,
tal como definidas pelas regras contébeis que tra-
tam desse assunto; e

b) dos prestadores de servigos relacionados no art. 39
e partes relacionadas, tal como definidas pelas re-
gras contabeis que tratam desse assunto; e

VII - a validagdo dos direitos creditérios quanto:

a) aos critérios de elegibilidade; e

b) as condigoes de cessdo, se for o caso, com a indica-
¢do da instituicdo responsavel.

. A CVM pode determinar alteracdes no regulamento do fun-

do, caso haja clausulas em desacordo com o disposto nesta

Instrucao.

Os atributos dos direitos creditérios que devem ser enqua-

drados como critérios de elegibilidade sdo aqueles valida-

dos a partir de informagdes:

I - que estejam sob o controle do custodiante;

IT - que estejam sob o controle dos prestadores de servico

contratados pelo custodiante; ou
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III - que possam ser obtidas por meio de esforgos razoa-
veis.

23.4. Sao exemplos de informacgdes obtidas por meio de esforgos
razoaveis, sem exclusdo de outras, quaisquer informagdes
prestadas por servigos de protegao ao crédito.

VIII - Assembleia geral
24. E da competéncia privativa da assembleia geral de condéminos:

[ - tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apos o
encerramento do exercicio social, as contas do fundo e delibe-
rar sobre as demonstracoes financeiras desse;

IT - alterar o regulamento do fundo;

IIT - deliberar sobre a substituicao da instituicdo administradora;

IV - deliberar sobre a elevagao da taxa de administragao pratica-
da pela instituicdo administradora, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

V - deliberar sobre incorporacgao, fusao, cisao ou liquidacdo do
fundo.

24.1. O regulamento do fundo, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinacdao da CVM, pode ser al-
terado independentemente de realizacao de assembleia geral,
hipotese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de
trinta dias, a divulgagao do fato aos condéminos.

25. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a assembleia geral
pode reunir-se por convocacgao da instituicao administradora ou de
condbéminos possuidores de cotas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total.

IX - Obrigacao do administrador do fundo

26. A instituicdao administradora, observadas as limitagoes deste re-
gulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios
a administracao do fundo e para exercer os direitos inerentes aos
direitos creditdrios que integrem a carteira do fundo.
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27. Incluem-se entre as obrigagoes da instituicdo administradora:
[ - Manter atualizados e em perfeita ordem:
a) adocumentagao relativa as operagoes do fundo;

b) o registro dos condéminos;

c) o livro de atas de assembleias gerais;

d) olivro de presenca de condominos;

e) o prospecto, quando se tratar de fundo aberto;

f)  os demonstrativos trimestrais;
g) oregistrode todos os fatos contabeis referentes ao fundo;
h) os relatérios do auditor independente;

IT - Receber quaisquer rendimentos ou valores do fundo direta-
mente ou por meio de instituicdo contratada;

Il - entregar ao condomino, gratuitamente, exemplar do regula-
mento do fundo, bem como cientificd-lo do nome do periédico
utilizado para divulgacdo de informacdes e da taxa de admi-
nistracao praticada;

IV - Divulgar, na periodicidade prevista no regulamento do fundo,
no periddico referido no inciso anterior, além de manter dis-
poniveis em sua sede e agéncias e nas instituigdes que colo-
quem cotas desse, o valor do patriménio liquido do fundo, o
valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, e os relatdrios das agéncias classifi-
cadoras de risco contratadas pelo fundo;

V - Custear as despesas de propaganda do fundo;

VI - Fornecer anualmente aos condéminos documento contendo in-
formacgdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com
base nos dados relativos ao tltimo dia do més de dezembro, so-
bre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VII - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragoes financeiras, previstas nesta instrucdo, manter,
separadamente, registros analiticos com informacdes comple-
tas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realiza-
da entre a mesma e o fundo;

VIII - providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da
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classificacdo de risco do fundo ou dos direitos creditérios e
demais ativos integrantes da carteira do fundo;

IX - Caso possuir regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificagdo, que lhe permitam verificar o cum-
primento, pela instituicdo responséavel, da obrigacdo de vali-
dar os direitos creditorios em relagao as condigoes de cessao
estabelecidas no regulamento do fundo; e

X - Fornecer informagoes relativas aos direitos creditérios adqui-
ridos ao Sistema de Informacoes de Créditos do Banco Cen-
tral do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.

27.1. A divulgacado das informagdes previstas no inciso IV acima
pode ser providenciada por meio de entidades de classe de
instituicoes do Sistema Financeiro Nacional, desde que reali-
zada em periddicos de ampla veiculagdo, observada a respon-
sabilidade do administrador designado pela regularidade na
prestacao dessas informagoes.

27.2.Asregras e procedimentos previstos no inciso IX acima devem:
I - constar do prospecto da oferta do fundo, se houver;

IT - ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina do
administrador do fundo na rede mundial de computado-
res, junto com as demais informacoes.

28. E vedado a instituicdo administradora:

[ - Prestar flanca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma nas operacgoes praticadas pelo fundo, inclusive quando
se tratar de garantias prestadas as operagoes realizadas em
mercados de derivativos;

IT - Utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como
garantia das operacoes praticadas pelo fundo;

I1I - Efetuar aportes de recursos no fundo, de forma direta ou indi-
reta, a qualquer titulo, ressalvada a hipotese de aquisigao de
cotas deste.

29. E vedado & instituicdo administradora, em nome do fundo:
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[ - Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer ou-
tra forma, exceto quando se tratar de margens de garantia em
operacgoes realizadas em mercados de derivativos;

IT - Realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou mo-
dalidades de investimento ndo previstos neste regulamento;

I1I - Aplicar recursos diretamente no exterior;

IV - Adquirir cotas do proprio fundo;

V - Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do des-
cumprimento de normas previstas neste regulamento;

VI - Vender cotas do fundo a prestagao;

VII - Vender cotas do fundo a instituigdes financeiras e sociedades
de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditorios,
exceto quando se tratar de cotas cuja classe se subordine as
demais para efeito de resgate;

VIII - Prometer rendimento predeterminado aos condominos;

IX - Fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apre-
sentados aos investidores, promessas de retiradas ou de ren-
dimentos, com base em seu proprio desempenho, no desem-
penho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X - Delegar poderes de gestao da carteira desse;

XI - Obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assuncgdo de responsabilidade por débitos em de-
corréncia de operagoes realizadas em mercados de derivativos;

XII - Efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e
demais ativos integrantes da carteira do fundo, exceto quan-
do se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas
operacgoes realizadas em mercados de derivativos.

X - Custodiante

30.

O custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

I - Validar os direitos creditdrios em relacdo aos critérios de ele-
gibilidade estabelecidos no regulamento;

IT - Receber e verificar a documentacao que evidencia o lastro
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dos direitos creditérios representados por operacgoes financei-
ras, comerciais e de servigos;

IIT - durante o funcionamento do fundo, em periodicidade trimes-
tral, verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos di-
reitos creditdrios representados por operacgoOes financeiras,
comerciais e de servigos;

IV - Realizar a liquidacgdo fisica e financeira dos direitos credité-
rios, evidenciados pelo instrumento de cessao de direitos e
documentos comprobatorios da operagao;

V - Fazer a custddia e a guarda da documentagdo relativa aos
direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do
fundo;

VI - Diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualiza-
da e em perfeita ordem a documentagao dos direitos credito-
rios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, agéncia de classificagao de risco de
crédito contratada pelo fundo e 6rgaos reguladores; e

VII - Cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodia-
dos, depositando os valores recebidos diretamente em:

a) conta de titularidade do fundo; ou

b) conta especial instituida pelas partes junto a instituigoes
financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos
a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia,
para liberacdo apods o cumprimento de requisitos especi-
ficados e verificados pelo custodiante (escrow account).

30.1. Em fundos em que haja significativa quantidade de créditos

cedidos e expressiva diversificacao de devedores, o custo-
diante podera realizar a verificacdo do lastro dos direitos
creditorios referidos nos incisos II e III acima por amostra-
gem, desde que tal faculdade esteja prevista no regulamen-
to do fundo.

30.2. Na hipotese a que se refere o item 30.1, os parametros de

quantidade dos créditos cedidos e de diversificagao de de-
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30.3.

30.4.

30.5.

30.6.

vedores, que ensejarao a verificacao do lastro por amostra-
gem, devem estar explicitados no regulamento e no pros-
pecto do fundo.

Nos casos descritos no item 30.1, se o reduzido valor médio
dos direitos creditorios ndo justificar a realizagdo de verifi-
cacgao por amostragem ali referida, o regulamento do fundo
podera eximir o custodiante de tal responsabilidade.

Nos fundos em que o custodiante se utilizar da faculdade
prevista no item 30.3 ndo serd concedido o registro auto-
matico, devendo-se observar os prazos de analise previstos
na Resolucao CVM n? 160/22.

Os custodiantes somente poderao contratar prestadores de
servigo para a verificacdo de lastro dos direitos creditérios
referidos nos itens 30.2 e 30.3 e para guarda da documen-
tacdo de que tratam os itens 30.V e 30.VI, sem prejuizo de
sua responsabilidade.

Os prestadores de servigo contratados ndao podem ser:

[ - Originador;

IT - Cedente;

III - consultor especializado; ou

IV - Gestor.

XI - Carteiras de FIDC
31. O FIDC deve manter, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades
do fundo, no minimo 50% de seu patriménio liquido, em direitos

creditorios.

32. O fundo podera adquirir direitos creditdrios, observada as veda-
coes legais, e outros ativos de um mesmo devedor, ou de coobriga-
¢ao de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por

cento) de seu patrimonio liquido.

XII - Publicidade
33. A instituigdo administradora é obrigada a divulgar:
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a) ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante re-
lativo ao fundo, de modo a garantir a todos os condominos
acesso as informagoes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no
mesmo, se for o caso;

b) o numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo
valor;

c) arentabilidade do fundo, com base nos dados relativos ao 1l-
timo dia do més;

d) o comportamento da carteira de direitos creditorios e demais
ativos do fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desem-
penho esperado e o realizado.

34. Osinvestimentos em fundos nao sao garantidos pelo administrador
ou pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

II - Resolucao CVM n? 160, de 13.07.2022
Essa Resolugdo regulamenta as ofertas publicas de distribuigao
priméria ou secundéria de valores mobiliarios, e a negociagao dos
valores mobilidrios ofertados nos mercados regulamentados.

Mercado primdrio (primeiro): é a negociagdao do valor mobiliario

diretamente entre a companhia e os investidores.

Mercado secundario (posteriores): é a negociagdo e transferéncia

do valor mobiliario entre investidores.

Os fundos criados ao amparo desta Instrugdo sao mais burocrati-
cos e complexos, por outro lado ndo tem limitacdo de investidores,
pode ser distribuido para o publico em geral - pessoas fisicas, fun-
dos de investimentos, investidores de varejo, investidores qualifi-
cados, profissionais e estrangeiros.

[ - Regras gerais
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A finalidade desta Instrugdo, além de regular as ofertas publicas
de distribuigao de valores mobilidrios nos mercados primario ou
secundario, é assegurar a protecdo dos interesses do publico in-
vestidor e do mercado em geral, através do tratamento equitativo
aos ofertados e de requisitos de ampla, transparente e adequada
divulgacao de informacoes sobre a oferta, os valores mobiliarios
ofertados, a companhia emissora, o ofertante e demais pessoas en-
volvidas.

Toda oferta publica de distribui¢do de valores mobilidrios nos mer-
cados primario e secundario, no territério brasileiro, dirigida a
pessoas naturais, juridicas, fundo ou universalidade de direitos,
residentes, domiciliados ou constituidos no Brasil, devera ser sub-
metida previamente a registro na Comissao de Valores Mobiliarios
- CVM, nos termos desta Instrucao.

Considera-se como publico em geral uma classe, categoria ou gru-
po de pessoas, ainda que individualizadas nesta qualidade, ressal-
vados aqueles que tenham prévia relagdo comercial, crediticia,
societdria ou trabalhista, estreita e habitual com a emissora.

A distribuicdo publica de valores mobilidrios somente pode ser efe-
tuada com intermediacao das instituicdes integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios (“Instituicdes Intermedia-
rias”). Considerando as caracteristicas da oferta publica de dis-
tribuicdo de valores mobilidrios, a CVM poderd, a seu critério e
sempre observados o interesse publico, a adequada informacgao e a
protecao ao investidor, dispensar o registro ou alguns dos requisi-
tos, inclusive divulgacoes, prazos e procedimentos previstos nesta
Instrucao.

As ofertas publicas de distribuicdo deverao ser realizadas em con-
digdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e

aceitantes das ofertas, permitida a concessao de prioridade aos
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antigos acionistas, sem prejuizo do disposto no item 5.1:

5.1. O lider da distribuicao, com expressa anuéncia da ofertante,
organizara plano de distribuigdao, que podera levar em conta
suas relagoes com clientes e outras consideragoes de nature-
za comercial ou estratégica do lider e do ofertante, de sorte
que as Instituicoes Intermedidrias deverdo assegurar:

I- que otratamento aos investidores seja justo e equitativo;

II- a adequagao do investimento ao perfil de risco de seus
respectivos clientes; e

IIT - que os representantes de venda das instituicoes parti-
cipantes do consoércio de distribuicao, previamente, re-
cebam exemplar do prospecto para leitura obrigatoéria
e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pela instituigao lider da distribuicéo.

6. A oferta devera ser irrevogavel, mas podera ser sujeita a condigoes
que correspondam a um interesse legitimo do ofertante, que nao
afetem o funcionamento normal do mercado e cujo implemento
ndo dependa de atuagao direta ou indireta do ofertante ou de pes-
soas a ele vinculadas.

7. O prego da oferta é nico, mas a CVM podera autorizar, em ope-
ragoes especificas, a possibilidade de pregos e condigoes diversos
consoante tipo, espécie, classe e quantidade de valores mobiliarios
ou de destinatdrios, fixados em termos objetivos e em funcao de
interesses legitimos do ofertante, admitido 4gio ou desagio em fun-
¢ao das condicOes do mercado.

7.1. O ofertante podera estabelecer que o prego e, tratando-se de
valores mobilidrios representativos de divida, também a taxa
de juros sejam determinados no dia da apuracgao do resultado
da coleta de intencgbes de investimento, desde que sejam in-
dicados os critérios objetivos que presidem a sua fixacdo no
Prospecto Preliminar.

7.2. Caso se utilize da faculdade prevista no item 7.1, o prego e
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a taxa de juros definitivos deverao ser divulgados ao publico
nos mesmos termos do Antncio de Inicio de Distribuicdo e do
Prospecto, e comunicados a CVM e a Bolsa de Valores ou mer-
cado de balcdo, onde sao negociados os valores mobiliarios da
emissora no proprio dia em que forem fixados.

7.3. Poderd haver contratos de estabilizacdo de pregos, os quais
deverao ser previamente aprovados pela CVM.

O pedido de registro de oferta publica de distribuicdo de valores

mobilidrios deve ser instruido com estudo de viabilidade economi-

co-financeira da emissora quando:

I- a oferta tenha por objeto a constituicao da emissora;

II- a emissora esteja em fase pré-operacional; ou

III - os recursos captados na oferta sejam preponderantemente
destinados a investimentos em atividades ainda ndao desenvol-
vidas pela emissora.

O relacionamento do ofertante com as Institui¢ées Intermediarias

devera ser formalizado mediante contrato de distribuicdo de valores

mobiliarios, que contera obrigatoriamente as seguintes clausulas:

a) Qualificacdo da empresa emissora, da instituigao lider e das
demais Instituicées Intermediarias envolvidas na distribui-
¢do, se for o caso;

b) assembleia Geral Extraordinaria ou Reunido do Conselho de
Administragao que autorizou a emissao;

c) Regime de colocacao dos valores mobiliarios;

d) Total de valores mobilidrios objeto do contrato, devendo ser
mencionados a forma, o valor nominal, se houver, preco de
emissdo e condigdes de integralizacdo, vantagens e restri-
¢Oes, especificando, inclusive, aquelas decorrentes de eventu-
ais decisoes da assembleia ou do Conselho de Administragao
que deliberou o aumento;

e) Condigoes de revenda dos valores mobiliarios pela instituigao
lider ou pelos demais Instituigdes Intermediarias envolvidas na
distribuicao, no caso de regime de colocagao com garantia firme;
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f) Remuneracao da instituicdo lider e demais Instituicoes Inter-
mediarias envolvidas na distribuicao, discriminando as comis-
soes devidas;

g) Descricdo do procedimento adotado para distribuicao; e

h) Mencao a contratos de estabilizacao de pregos e de garantia
de liquidez, se houver.

9.1 O contrato de distribuigao devera ter explicitas todas as formas de
remuneracao devidas pelo ofertante, bem como toda e qualquer
outra remuneracao ainda que indireta, devendo dele constar a po-
litica de desconto e/ou repasse concedido aos investidores, se for o
caso, suportado pelas Instituigdes Intermediarias.

9.2. Na hipotese de vinculacdo societaria, direta ou indireta, entre o
ofertante ou seu acionista controlador e a instituicdo lider ou seu
acionista controlador, tal fato devera ser informado com destaque
no Prospecto.

10. Prospecto é o documento elaborado pelo ofertante, em conjunto
com a instituigdo lider da distribuigao, obrigatdrio nas ofertas pu-
blicas de distribuicdo de que trata esta Instrucdo, e que contém
informagao completa, precisa, verdadeira, atual, clara, objetiva e
necessaria, em linguagem acessivel, de modo que os investidores
possam formar criteriosamente a sua decisdo de investimento.

11. O Prospecto devera, de maneira que nao omita fatos de relevo,
nem contenha informacgoes que possam induzir em erro os investi-
dores, conter os dados e informacgdes sobre:

[- aoferta;

IT- os valores mobiliarios objeto da oferta e os direitos que lhes
sao inerentes;

III - o ofertante;

IV - a companhia emissora e sua situagao patrimonial, economica
e financeira;

V - terceiros garantidores de obrigacdes relacionadas com os va-
lores mobiliarios objeto da oferta; e
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12.

13.

14.

VI - terceiros que venham a ser destinatarios dos recursos capta-
dos com a oferta.

Os administradores do ofertante, dentro de suas competéncias le-
gais e estatutdrias, sdo responsaveis pelo cumprimento das obriga-
¢Oes impostas ao ofertante por esta Instrucao.

As normas da presente Instrucdo aplica-se a toda e qualquer oferta

publica de distribuicdo de valores mobilidrios, salvo, quando hou-

ver regulacdo especifica, nas disposigoes relativas a:

I- Prospecto e seu contetdo;

IT- documentos e informagoes que deverao instruir os pedidos de
registro;

I1I - prazos para a obtencdo do registro;

IV - prazo para concluir a distribuigao; e

V - hipoéteses de dispensas especificas.

No Prospecto devem constar informacoes detalhadas relativas as
ofertas de operagoes de securitizagdo. A seguir estao relacionados
somente 0s principiais itens:

I - INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO:

a. Identificacao das instituicdes contratadas pelo ofertante, in-
cluindo, conforme o caso, o gestor, o custodiante, a agéncia
de classificacao de risco, o auditor independente, o agente
fiduciario, consultor especializado e outros prestadores de
servigo, acompanhada de descri¢do breve de suas respectivas
fungdes e dos critérios adotados para sua contratagao.

b. Descricao de quaisquer tipos de relagoes societdrias ou liga-
¢Oes contratuais relevantes (tais como relacoes negociais ou
parcerias comerciais) que existam, conforme o caso, entre os
administradores e acionistas controladores do ofertante, o
gestor, o custodiante, originadores, cedentes, provedores de
reforgo de crédito, devedores expressivos, e outros prestado-
res de servigos.
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c. Indicacdo do valor da remuneragao ou da formula utilizada
para calcular a remuneracdo dos administradores e, se for o
caso, do gestor do ofertante, e os honorarios que o custodian-
te e outros prestadores de servigos receberdo para a presta-
cdo de seus servigos, identificando a fonte para pagamento de
tais despesas, bem como eventual prioridade de recebimento
que lhes seja dada.

d. Possibilidade de os créditos cedidos serem acrescidos, remo-
vidos ou substituidos, com indicacdo das condigdes em que
tais eventos poderdo ocorrer e dos efeitos que poderdo ter
sobre a regularidade dos fluxos de pagamentos a serem dis-
tribuidos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados.

e. Informagao e descrigdo dos reforgos de créditos e outras ga-
rantias existentes, expondo de que forma tais mecanismos
podem ajudar ou facilitar os pagamentos aos titulares dos va-
lores mobilidrios ofertados, abrangendo, entre outros aspec-
tos relevantes, a estrutura e vigéncia dos reforgos, eventuais
limites existentes e condigdes que tenham que ser atendidas
para que os mesmos possam ser acionados, informando como
serao suportadas eventuais perdas que nao estejam cobertas
pelos reforgos ou garantias previstos.

f.  Politica de investimento do ofertante, discriminando inclusive
os métodos e critérios utilizados para selecdo dos ativos.

II - INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS:

a. Informacoes descritivas das caracteristicas relevantes dos di-
reitos creditérios, tais como: numero de direitos creditérios
cedidos e valor total, expresso em Reais; taxas de juros (dis-
criminando o regime, se simples ou compostos) ou de retornos
incidentes sobre os créditos cedidos; prazos de vencimento
dos créditos, periodos de amortizagao, finalidade dos crédi-
tos; descricao das garantias eventualmente previstas para o
conjunto de ativos, dentre outras.

b. Descricdo da forma como se operou ou como se operara a
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cessao dos créditos ao ofertante, destacando-se as passagens
relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsi-
to, e indicacdo acerca do carater definitivo, ou nao, da cessédo.
Indicagao dos niveis de concentracdo dos direitos creditorios,
por devedor, em relacdo ao valor total dos créditos que ser-
vem de lastro para os valores mobilidrios ofertados.
Descrigao dos critérios adotados pelo originador ou cedente
para concessao de crédito.

Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo a pe-
riodicidade e condigoes de pagamento.

Informacgoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos
creditérios que comporao o patrimonio do ofertante, compre-
endendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anterio-
res a data da oferta, acompanhadas de exposigdo da metodo-
logia utilizada para efeito deste calculo.

Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos
firmados para estruturar a operagao, que possam acarretar
a liquidacdo ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos
ao ofertante, bem como quaisquer outros fatos que possam
afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos.
Procedimentos do custodiante e de outros prestadores de
servigo com relagdo a guarda da documentacgdo relativa aos
direitos creditorios.

IIT - INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE FATORES DE RISCO:

a)

b)

Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou
cedente para concessao de crédito.

Possibilidade de os direitos creditérios que servem de lastro
para a emissdo virem a ser alcangados por obrigacoes do ori-
ginador ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos
de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de recupe-
ragao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar.
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c¢) Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituigdo e da
cessao dos direitos creditérios para o ofertante, hem como o
comportamento do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos
de caixa a serem gerados.

d) Eventos especificos com relacao a operagao que possam dar
ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacao, liqui-
dacdo ou amortizacdo dos pagamentos.

e) Riscos inerentes as emissoes lastreadas em créditos imobilia-
rios, em que os imdveis vinculados a créditos imobiliarios ain-
da nao tenham recebido o “habite-se” do érgao administrativo
competente.

f)  Quaisquer outros riscos decorrentes da estrutura da opera-
¢do, das caracteristicas e da natureza dos direitos creditorios
e demais ativos que integrardo o patrimonio do ofertante.

IV - INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES:

a) Identificacdo dos originadores e cedentes que representem
ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos
créditos cedidos ao ofertante, devendo ser informado seu tipo
societario, e caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for
0 caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagoes
de securitizacdao tendo como objeto o mesmo ativo objeto da
securitizagao.

b) Em se tratando de originadores responsaveis por mais que
20% (vinte por cento) dos direitos creditérios cedidos ao ofer-
tante, quando se tratar dos direitos creditérios originados
de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestacao
futura, bem como em titulos ou certificados representativos
desses contratos, além das informagdes previstas no item
4.1, devem ser apresentadas suas demonstracoes financeiras,
elaboradas em conformidade com a Lei n® 6.404/76 e a re-
gulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor inde-
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pendente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio
social. Essas informagdes nao serdao exigiveis quando os direi-
tos creditérios forem originados por instituicdes financeiras
de demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

V - INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS:

a)

b)

Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos di-
reitos creditérios.

Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamen-
to ou pela liquidacao de mais de 10% (dez por cento) dos ati-
vos que compdem o patrimonio do ofertante; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da concentra-
¢do dos créditos cedidos; disposi¢coes contratuais relevantes a
eles relativas.

Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis
por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios,
além das informacoes referidas na letra ‘b”, devem ser apre-
sentadas suas demonstragoes financeiras, elaboradas em con-
formidade com a Lei n® 6.404/76, e a regulamentacao editada
pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na
CVM, referentes ao tultimo exercicio social. Essas informa-
¢Oes nao serdo exigiveis quando o devedor ou coobrigado for
instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, e nas hipéteses em que haja
dispensa de apresentagao ou de arquivamento na CVM das
demonstracoes financeiras, na forma da regulamentagdo em
vigor.

Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis
por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios,
quando o lastro dos CRA for um titulo de divida cuja integra-
lizagdo dar-se-& com recursos oriundos da emissdo dos CRAs,
além das informagoes referidas nas letras “b” e “c”, deve ser
apresentado um relatério que demonstre os impactos nos in-

MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO 229



dicadores financeiros do devedor ou do coobrigado referentes
a divida que sera emitida para lastrear o certificado.

e) Copia do Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegocio,
quando se tratar de ofertas publicas de distribuigao de Certi-
ficados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA.

III - Instrucao CVM n? 472, de 31.10.2008
Essa Instrucao estabelece as normas gerais que regem a consti-
tuicdo, a administracdo, a oferta publica de distribuicdo de cotas,
o funcionamento e a divulgagao de informagdes dos Fundos de
Investimento Imobiliario (“FII”).

O FII é constituido sob a forma de condominio fechado, pode ter
prazo de duracdo indeterminado, é constituido por deliberagao de
um administrador que preencha os requisitos estabelecidos nesta
Instrugao, a quem incumbe aprovar, no mesmo ato, o regulamento.

I - Regras gerais do FII

1. O administrador devera solicitar a CVM autorizagdo para cons-
tituicdo e funcionamento do fundo, a qual sera concedida, au-
tomaticamente, no prazo de até 10 (dez) dias uteis apos a data
de protocolo na CVM dos seguintes documentos e informagoes:

IT- ato de constituicdao e regulamento do fundo, elaborado
de acordo com as disposicoes desta Instrugao;

IV - indicacao do nome do auditor independente e dos de-
mais prestadores de servico contratados pelo adminis-
trador do fundo;

V - indicacgdo do diretor do administrador responsavel pela
administracao do fundo; e

VI - comprovante de sua inscri¢cao no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica - CNP].

1.1. O administrador deve informar a CVM a data da primeira in-
tegralizagao de cotas do fundo no prazo de 10 (dez) dias apds

a respectiva ocorréncia.
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As cotas do fundo correspondem a fragoes ideais de seu patri-

monio e devem ser escriturais e nominativas.

Cotas do FII somente podem ser negociadas em mercados re-
gulamentados:

I-

I -

III -

3.1.

3.2.

quando distribuidas publicamente, por meio de oferta re-
gistrada na CVM;

quando distribuidas com esforgos restritos, observadas
as restrigdes da norma especifica; ou

quando cotas da mesma série ja estejam admitidas a ne-
gociacdao em mercados regulamentados.

Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamen-
tados as cotas emitidas pelo FII que ndo se enquadrem
nas hipoteses dos itens I a III do item 3, desde que sejam
previamente submetidas a registro de negociagao, me-
diante apresentacao de prospecto, nos termos da regula-
mentagao aplicavel.

As ofertas publicas voluntarias que visem a aquisigao
de parte ou da totalidade das cotas de um FII devem
obedecer as regras e procedimentos operacionais esta-
belecidos pela entidade administradora do mercado or-
ganizado em que as cotas do fundo estejam admitidas a
negociagao.

A propriedade das cotas nominativas presume-se pelo regis-

tro do nome do cotista no livro de “Registro dos Cotistas” ou

da conta de depdsito das cotas.

O titular de cotas do FII:

I-

II -

nado poderd exercer qualquer direito real sobre os imo-
veis e empreendimentos integrantes do patrimonio do
fundo; e

nao responde pessoalmente por qualquer obrigacao legal
ou contratual, relativa aos iméveis e empreendimentos
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integrantes do fundo ou do administrador, salvo quanto
a obrigagao de pagamento das cotas que subscrever.

5. Ndo é permitido o resgate de cotas.

IT - Oferta Publica de Distribuicao de Cotas

6. A oferta publica de distribuicdo de cotas de FII sera realiza-
da por instituigdes intermediarias integrantes do sistema de
distribuigao de valores mobiliarios, em conformidade com o
disposto na regulamentacao aplicével, respeitadas, ainda, as
disposicoes a seguir.

7. A integralizacdo em bens e direitos deve ser feita com base
em laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada,
de acordo com o Anexo 12, e aprovado pela assembleia de
cotistas, exceto quando se tratar da primeira oferta publica
de distribuicdo de cotas do fundo.

III - Regulamento do Fundo

8. O regulamento do FII deve dispor sobre o objeto do fundo,
definindo, com clareza, os segmentos em que atuara e a natu-
reza dos investimentos ou empreendimentos imobilidrios que
poderao ser realizados.

9. A politica de investimento a ser adotada pelo administrador
contera no minimo:

1.1. a descricao do objetivo fundamental dos investimentos
imobiliarios a serem realizados (ganho de capital, obten-
¢ao de renda ou ambos), identificando os aspectos que
somente poderao ser alterados com prévia anuéncia dos
cotistas;

1.2. aespecificacdo do grau de liberdade que o administrador
se reserva no cumprimento da politica de investimento,
indicando a natureza das operagoes que fica autorizado
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a realizar independentemente de prévia autorizacao dos
cotistas;

1.3. os ativos que podem compor o patrimoénio do fundo e os
requisitos de diversificagao de investimentos;

1.4. a possibilidade de o fundo contratar operagdes com deri-
vativos para fins de protecao patrimonial, cuja exposicao
seja sempre, no maximo, o valor do patrimonio liquido do
fundo, caso autorizada no regulamento;

1.5. a possibilidade de aquisigdo de iméveis gravados com
onus reais;

1.6. localizagao geografica das areas em que o fundo pode
adquirir imdveis ou direitos a eles relacionados, se apli-
cavel;

1.7. o prazo de duracdo do fundo;

1.8. taxas de administracdo e desempenho, se for o caso;

1.9. taxas de ingresso, ou critérios para sua fixacao, se for o
caso;

1.10. nimero de cotas a serem emitidas e sua divisdao em sé-
ries, se for o caso;

1.11. possibilidade ou ndo de realizacdo de subscri¢do parcial
e cancelamento de saldo nao colocado findo o prazo de
distribuicao;

1.12. possibilidade ou nado de futuras emissdes de cotas e, se
for o caso, autorizacdao para a emissao de novas cotas a
critério do administrador, independentemente de aprova-
¢do em assembleia geral e de alteragao do regulamento;

1.13. critérios para a subscrigdo de cotas por um mesmo in-
vestidor;

1.14. data de encerramento do exercicio social;

1.15. politica de distribuicdo de rendimentos e resultados;

1.16. qualificagao do administrador;

1.17. obrigacdes e responsabilidades do administrador, em
especial quanto aquelas previstas no art. 32 e seguintes,
bem como seus deveres na qualidade de proprietario fi-
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duciario dos imoveis e direitos integrantes do patriménio
do fundo;

1.18.critérios para a remunerac¢do do administrador;

1.19. modo de convocacdo, competéncia, quérum de instala-
¢do e de deliberacdo da assembleia geral, assim como as
formas de representagao dos cotistas;

1.20. modo e as condigoes de dissolucao e liquidagao do fun-
do, inclusive no tocante a forma de partilha do patrimo-
nio entre os cotistas e a amortizagdo programada das
cotas, se for o caso;

1.21. percentual maximo de cotas que o incorporador, cons-
trutor e sécios de um determinado empreendimento em
que o fundo tenha investido poderdo, isoladamente ou
em conjunto com pessoas a ele ligadas, subscrever ou
adquirir no mercado, indicando inclusive as consequén-
cias tributarias;

1.22. prazo maximo para a integralizacdo ao patrimonio do
fundo de bens e direitos oriundos de subscricao de cotas,
se for o caso;

1.23. descricdo das medidas que poderao ser adotadas pelo
administrador para evitar alteragées no tratamento tri-
butario conferido ao fundo ou aos seus cotistas;

1.24. exercicio do direito de voto em participagoes societarias
do fundo;

1.25. regras e prazos para chamadas de capital, observado o
previsto no compromisso de investimento;

1.26. a contratacao de formador de mercado para as cotas do
FII, se for o caso; e

1.27. nimero maximo de representantes de cotistas a serem
eleitos pela assembleia geral e respectivo prazo de man-
dato, o qual nao podera ser inferior a 1 (um) ano.

10. O administrador deve exercer suas atividades com boa fé,
transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo ao fundo e

234 MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO



aos cotistas. Sao exemplos de violagao do dever de lealdade
do administrador, tratar de forma ndo equitativa os cotistas
do fundo, a nao ser quando os direitos atribuidos a diferentes
classes de cotas justificassem tratamento desigual.

11. Oregulamento nao pode conter disposicoes que limitem o nu-
mero de votos por cotista em percentuais inferiores a 10%
(dez por cento) do total de cotas emitidas, e estabelecam dife-
rentes limites de exercicio do direito de voto para diferentes
cotistas.

IV - Administracao do fundo

12. A administracao do fundo compreende o conjunto de servicos
relacionados direta ou indiretamente ao funcionamento e a
manutencgdo do fundo, que podem ser prestados pelo préprio
administrador ou por terceiros por ele contratados, por escri-
to, em nome do fundo.

13. A administracao do fundo compete, exclusivamente, a bancos
comerciais, bancos multiplos, com carteira de investimento
ou carteira de crédito imobilidrio, bancos de investimento, so-
ciedades corretoras ou sociedades distribuidoras de valores
mobiliarios, sociedades de crédito imobiliario, caixas econo-
micas e companhias hipotecarias.

14. E dispensada a contratacéo do servigo de custddia para os ati-
vos financeiros que representem até 5% do patrimonio liquido
do fundo, desde que tais ativos estejam admitidos a negocia-
¢do em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado ou
registrados em sistema de registro ou de liquidagao financei-
ra autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

15. O administrador do fundo deve:
I- selecionar os bens e direitos que compordo o patrimonio

MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO 235



do fundo, de acordo com a politica de investimento pre-

vista no respectivo regulamento;

IT - providenciar a averbagao, no cartério de registro de imoé-
veis, das restricdes determinadas pelo art. 72 da Lei no
8.668, de 25 de junho de 1993, fazendo constar nas ma-
triculas dos bens imoveis e direitos integrantes do patri-
monio do fundo que tais ativos imobiliarios:

a) nao integram o ativo do administrador;

b) nao respondem direta ou indiretamente por qual-
quer obrigacao do administrador;

c) nao compodem a lista de bens e direitos do adminis-
trador, para efeito de liquidagao judicial ou extraju-
dicial;

d) ndo podem ser dados em garantia de débito de ope-
racao do administrador;

e) nao sdo passiveis de execucgao por quaisquer credores
do administrador, por mais privilegiados que possam
ser; e

f) ndo podem ser objeto de constituicdao de quaisquer
onus reais.

III - manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita or-
dem:

a) os registros de cotistas e de transferéncia de cotas;

b) os livros de atas e de presenca das assembleias ge-
rais;

c) a documentacao relativa aos imoveis e as operagoes
do fundo;

d) os registros contabeis referentes as operagoes e ao
patrimoénio do fundo; e

e) o arquivo dos relatorios do auditor independente e,
quando for o caso, dos representantes de cotistas e
dos profissionais ou empresas contratados

IV - celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as opera-
¢Oes necessarias a execugao da politica de investimentos
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16.

do fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam
exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimonio e
as atividades do fundo;

V - receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao
fundo;

VI - custear as despesas de propaganda do fundo, exceto pe-
las despesas de propaganda em periodo de distribuigao
de cotas que podem ser arcadas pelo fundo;

VII - manter custodiados em instituicao prestadora de servi-
¢os de custodia, devidamente autorizada pela CVM, os
titulos e valores mobilidrios adquiridos com recursos do
fundo;

VIII - no caso de ser informado sobre a instauragao de proce-
dimento administrativo pela CVM, manter a documenta-
¢ao referida no inciso III até o término do procedimento.

Remuneracgao do Administrador
A remuneracdo pelos servigos prestados pelo administrador
constara expressamente do regulamento do fundo e podera
incluir uma parcela variavel calculada em fungao do desem-
penho do fundo ou de indicador relevante para o mercado
imobiliario, que, com o fundo, possa ser razoavelmente com-
parado.

16.1. A remuneracgao pelos servigos prestados pelo adminis-
trador de fundos ndo destinados exclusivamente a in-
vestidores qualificados, cujas cotas sejam admitidas a
negociacao em Bolsa de Valores ou mercado de balcao
organizado, deve corresponder:

I - aum percentual sobre o valor de mercado do fundo,
calculado com base na média didria da cotagao de
fechamento das cotas de emissao do fundo no més
anterior ao do pagamento da remuneragao, caso
referidas cotas tenham integrado ou passado a in-
tegrar, nesse periodo, indice de mercado, conforme
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definido na regulamentacdo aplicavel aos fundos de
investimento em indices de mercado, cuja metodo-
logia preveja critérios de inclusdo, que considerem
a liquidez das cotas, e critérios de ponderagdo, que
considerem o volume financeiro das cotas emitidas
pelo fundo; ou

IT - a um percentual sobre o valor contabil do patrimo-
nio liquido do fundo, a um percentual sobre o rendi-
mento distribuido pelo fundo, a um percentual sobre
a receita total do fundo, ou ao percentual mencio-
nado no inciso I acima, nos demais casos, conforme
definido em regulamento.

16.2. A cobranca da parcela varidvel mencionada no caput
(taxa de desempenho ou performance) deve atender aos
critérios estabelecidos nas regras gerais sobre fundos
de investimento, no que nao contraria as disposigoes da
presente Instrugao.

16.3. O regulamento do fundo poderd prever um valor mini-
mo, em moeda corrente, para a remunera¢ao do admi-
nistrador a fim de assegurar que, independentemente da
metodologia adotada para o seu calculo, sejam cobertas
as despesas incorridas com os servicos prestados para o
fundo.

VI - Encargos do Fundo
17. Constituem encargos do fundo:

[ - taxa de administracédo e, se prevista em regulamen-
to, de desempenho (performance);

IT - taxas, impostos ou contribuicoes federais, estadu-
ais, municipais ou autdrquicas que recaiam, ou ve-
nham a recair, sobre os bens, direitos e obrigagdes
do fundo;

Il - gastos com correspondéncia, impressdo, expedicao
e publicagdo de relatorios e outros expedientes de
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interesse do fundo e dos cotistas, inclusive comu-
nicacOes aos cotistas previstas no regulamento ou
nesta Instrugao;

IV - gastos da distribuigao primaria de cotas, bem como
com seu registro para negociagao em mercado orga-
nizado de valores mobiliarios;

V - honorarios e despesas do auditor independente en-
carregado da auditoria das demonstragoes financei-
ras do fundo;

VI - comissoes e emolumentos pagos sobre as operagoes
do fundo, incluindo despesas relativas a compra,
venda, locagdo ou arrendamento dos imoveis que
componham seu patrimonio;

VII - honorarios de advogados, custas e despesas corre-
latas incorridas em defesa dos interesses do fundo,
judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de
condenacao que lhe seja eventualmente imposta;

VIII - honorarios e despesas;

IX - gastos derivados da celebragao de contratos de se-
guro sobre os ativos do fundo, bem como a parce-
la de prejuizos nado coberta por apélices de seguro,
desde que nao decorra diretamente de culpa ou dolo
do administrador no exercicio de suas fungoes;

X - gastos inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao,
cisao, transformacao ou liquidagao do fundo e reali-
zacao de assembleia geral;

XI - taxa de custodia de titulos ou valores mobiliarios do
fundo;

XII - gastos decorrentes de avaliagdes que sejam obriga-
torias;

XIII - gastos necessarios a manutengdo, conservagao e
reparos de imoveis integrantes do patrimonio do
fundo;

XIV - taxas de ingresso e saida dos fundos de que o FII
seja cotista, se for o caso;
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XV - despesas com o registro de documentos em carto-
rio; e

XVI - honorarios para representantes para exercer as
fungdes de fiscalizagdao dos empreendimentos ou in-
vestimentos do fundo, em defesa dos direitos e inte-
resses dos cotistas.

IV - Instrucao CVM n? 578, de 30.08.2016

Essa Instrucao regulamenta a constituicdo, o funcionamento e a
administracao dos Fundos de Investimento em Participagoes - FIP.
A principio, ndo € aplicavel as cooperativas.

O FIP, constituido sob a forma de condominio fechado, é uma co-
munhdo de recursos destinada a aquisicdo de agdes, bonus de
subscrigdo, debéntures simples, outros titulos e valores mobilia-
rios conversiveis ou permutaveis em agoes de emissao de compa-
nhias, abertas ou fechadas, bem como titulos e valores mobiliarios
representativos de participacdo em sociedades limitadas, que deve
participar do processo decisorio da sociedade investida, com efe-
tiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestao.

Deve manter no minimo 90% de seu patrimonio liquido investido

nos referidos ativos, que sao classificados nas seguintes catego-

rias, quanto a composicao de suas carteiras:

*  Capital semente;

*  Empresas Emergentes;

e Infraestrutura (FIP-IE);

¢ Producdo Econdmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimen-
to e Inovagao (FIP-PD&I); e

*  Multiestratégia.
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V - Resolucao CVM n? 39, de 13.07.2021 - regulamenta o
Fiagro, criado pela Lei n? 14.130, de 29 de marco de 2021.

I - Introducao
Justificativas legislativas para a criacdo do Fiagro:

O Sistema Nacional de Crédito Rural (SNCR) tem desempe-
nhado um papel fundamental na evolucdo da agropecudria
brasileira. No entanto, as restrigdes fiscais enfrentadas pelo
governo federal e a evolugdo da agropecuaria brasileira re-
querem modificagdes nesse sistema.
A evolugdo do crédito rural passa, entao, pela reducao da sub-
vencao, em especial aquela voltada aos grandes produtores,
que ja acessam o crédito bancario com facilidade, principal-
mente em vista da queda nas taxas de juros que tem ocorrido
nos ultimos anos.
O agronegdcio deve evoluir. Novos mecanismos e ferramentas
devem ser regulamentados e criadas formas de garantias que
atendam a evolugdo do mercado financeiro privado.
E neste contexto que foi proposta a criacdo do Fundo de In-
vestimento para o Setor Agropecuario com o objetivo de dis-
ponibilizar ao publico investidor um veiculo de investimento
seguro e flexivel, que aproximard o mercado financeiro e de
capitais do agronegdcio, aumentando o montante de crédito e
de recursos para investimentos.
O Fiagro funcionard a semelhanca de um Fundo de Investi-
mento Imobilidrio, com algumas atualizagdoes considerando
aquelas introduzidas no contexto da Lei de Liberdade Econo-
mica, bem como algumas diferengas em relacdo aos benefi-
cios tributarios ja existentes no regramento atual.
Diferencas propostas no regime tributario sumarizadas em
dois pontos:
v Primeiro, o Fiagro permitira o diferimento tributario do
Imposto de Renda sobre ganho de capital na venda de
imoveis rurais ao fundo, quando seu pagamento for efe-

MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO 241



tuado em cotas do proprio fundo, e na proporgao destas
sobre o valor total do imével. Além disso, os instrumen-
tos financeiros beneficiados por isencao fiscal sobre seus
rendimentos serdo vinculados a atividade agropecuéria
e ndo ao mercado imobiliario.

v Segundo, o regime tributario do Fiagro e do FII adequa

as isengoes tributarias sobre rendimentos de aplicagdes
financeiras geridas pelo Fiagro ao objetivo explicito de
desenvolvimento dos mecanismos privados de financia-
mento agropecuario no Brasil.
Dessa forma, assim como os fundos de investimento imo-
bilidrio podem aplicar seu patrimonio em papéis associa-
dos ao desenvolvimento do mercado imobilidrio, o Fundo
de Investimento para o Setor Agropecuario - Fiagro po-
deréd investir em titulos do agronegaocio.

IT - Regulamentacao do Fiagro pela CVM
A CVM, por meio da Resolucao n? 39, requlamentou, de forma tem-
porédria e em carater experimental, o registro do Fundo de In-
vestimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagro),
criado pela Lei n® 14.130, de 29 de marco de 2021.

Na introducdo da Resolugao 39, a CVM destaca que a edigao de
uma norma especifica para disciplinar a constitui¢do e o funciona-
mento do Fiagro, em toda a extensao prevista em lei, demanda es-
tudos prévios e realizagao de audiéncia publica, considerando que
ha diferentes categorias de fundos, ja regulados, que permitem o
investimento em direitos creditdrios, iméveis, valores mobiliarios
e a aquisigao de participagao em sociedades.

Que adotard um regime transitorio, elaborado com fundamento no
art. 20-B, paragrafo Unico, da Lei n° 8.668, de 1993, em carater
experimental, que viabiliza o imediato registro dos Fiagros, com
seguranca juridica e previsibilidade, ainda que o funcionamento
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do fundo tenha que lidar com as limitagdes inerentes a adogdo das

regras de outras categorias de fundos, e, que a experiéncia com

os Fiagros, que vierem a ser registrados, certamente aumentara o
conhecimento do regulador e dos participantes do mercado sobre
esses fundos, de modo que sera util quando da elaboragdo da nor-

ma especifica.

1. Fica autorizado, em carater experimental, o registro de

Fiagro junto a esta Autarquia. Aplica-se as regras gerais dos

fundos de investimentos em direitos creditorios.

2. O funcionamento do Fiagro depende de prévio registro na

CVM, cujo pedido deve ser efetuado pelo seu administrador

em somente uma dentre as seguintes categorias de fundos:

I-

II -

II -

2.1.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, devendo
constar de sua denominagao a expressao “Fiagro-Direi-
tos Creditorios”;

Fundo de Investimento Imobilidrio, devendo constar de
sua denominacdo a expressao “Fiagro-Imobilidrio”; ou
Fundo de Investimento em Participacoes, devendo constar
de sua denominagao a expressao “Fiagro-Participacoes”.
A politica de investimentos disposta no regulamento do
Fiagro deve ser plenamente aderente as regras de com-
posicdo e diversificacdo de carteira de ativos aplicaveis
a categoria na qual o fundo for registrado, observadas,
ainda, as regras relacionadas a composigao da carteira
de ativos dispostas no art. 20-A da L.ei n® 8.668, de 1993.
“Art. 20-A. Sao instituidos os Fundos de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagro), a se-
rem constituidos sob a forma de condominio de natureza

especial destinado a aplicagdo, isolada ou conjuntamen-
te, em:

I - imo6veis rurais;

IT - participacdo em sociedades que explorem ativida-

MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO 243



244

des integrantes da cadeia produtiva agroindustrial;
I1I-ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobilia-
rios emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem a
cadeiaprodutivaagroindustrial, naformaderegulamento;
IV - direitos creditdorios do agronegdcio e titulos de se-
curitizagao emitidos com lastro em direitos creditorios
do agronegocio, inclusive certificados de recebiveis do
agronego6cio e cotas de fundos de investimento em direi-
tos creditorios e de fundos de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados que apliquem mais de 50%
(cinquenta por cento) de seu patriménio nos referidos
direitos creditérios;

V - direitos creditérios imobilidrios relativos a imoveis
rurais e titulos de securitizagdo emitidos com lastro nes-
ses direitos creditdrios, inclusive certificados de recebi-
veis do agronegocio e cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios e de fundos de investimento em
direitos creditorios nao padronizados que apliquem mais
de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio nos re-
feridos direitos creditorios;

VI - cotas de fundos de investimento que apliquem mais
de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio nos ati-
vos referidos nos incisos I, II, III, IV e V deste caput.

§ 12 Os Fiagros poderdo arrendar ou alienar os iméveis
rurais que venham a adquirir.

§ 22 No arrendamento de imével rural pelos Fiagro, pre-
valecerao as condigdes livremente pactuadas no respec-
tivo contrato, ressalvado que, na falta de pagamento dos
valores devidos pelo arrendatario, eventual determina-
¢do judicial de desocupagao coincidira com o término da
safra que esteja plantada na época do inadimplemento,
quando aplicével, respeitado o prazo minimo de 6 (seis)
meses e maximo de 1 (um) ano”.

2.2. Nao serad admitido o registro de Fiagro-Direitos Creditd-
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2.3.

rios na categoria de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo-padronizados.

Em acréscimo aos ativos elegiveis as carteiras dos fun-
dos de investimento imobilidrio, conforme previstos em
norma especifica, o Fiagro-Imobiliario pode investir em
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA e Le-
tras de Crédito do Agronegocio - LCA.

3. Aplicam-se aos Fiagros as normas especificas das categorias
referidas nos itens incisos I a III do caput do item 2°, confor-

me 0 caso, assim como as regras gerais que dispdem sobre a

constituigao, o funcionamento, e a divulgagao de informacgoes

dos fundos de investimento, e sobre a prestacdo de servigos
para os fundos.

4. Nao ¢é admitido o registro de Fiagro que se proponha a atuar

de forma diversa daquela prevista no item 2.

4.1.

O registro e a supervisao dos Fiagros constituidos nos

termos desta Resolucdo sdo da competéncia:

I- da Superintendéncia de Supervisdo de Securitiza-
¢do - SSE, no caso do Fiagro-Direitos Creditorios e
do Fiagro-Imobilidrio; e

II - da Superintendéncia de Supervisao de Investidores
Institucionais - SIN, no caso do Fiagro-Participacgoes.

III - Condigoes estabelecidas pela Lei 14.130 que criou o
Fiagro

1.

E constituido sob a forma de condominio de natureza espe-

cial destinado a aplicagdo, isolada ou conjuntamente, em:

I- imoveis rurais;

IT - participacao em sociedades que explorem ativida-
des integrantes da cadeia produtiva agroindustrial;

III - ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mo-
bilidrios emitidos por pessoas fisicas e juridicas que
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integrem a cadeia produtiva agroindustrial, na for-
ma de regulamento;

IV - direitos creditérios do agronegécio e titulos de
securitizagao emitidos com lastro em direitos cre-
ditérios do agronegdcio, inclusive certificados de
recebiveis do agronegdcio e cotas de fundos de in-
vestimento em direitos creditérios e de fundos de
investimento em direitos creditérios nao padroniza-
dos, que apliquem mais de 50% de seu patrimoénio
nos referidos direitos creditérios;

V - direitos creditérios imobilidrios relativos a imoveis
rurais e titulos de securitizagao emitidos com lastro
nesses direitos creditdrios, inclusive certificados de
recebiveis do agronegdcio e cotas de fundos de in-
vestimento em direitos creditorios e de fundos de
investimento em direitos creditérios nao padroniza-
dos, que apliquem mais de 50% de seu patrimoénio
nos referidos direitos creditdrios;

VI - cotas de fundos de investimento que apliquem mais
de 50% de seu patrimonio nos ativos referidos nos
incisos I, I, III, IV e V do item 1.

1.1. O Fiagro pode arrendar ou alienar os imdveis rurais que
venha a adquirir.

1.2. No arrendamento de imdvel rural pelo Fiagro, prevale-
cerao as condicoes livremente pactuadas no respectivo
contrato, ressalvado que, na falta de pagamento dos
valores devidos pelo arrendatario, eventual determina-
¢do judicial de desocupacdo coincidira com o término da
safra que esteja plantada na época do inadimplemento,
quando aplicavel, respeitado o prazo minimo de 6 (seis)
meses e maximo de 1 (um) ano.

1.3. Incluem-se no rol de ativos constantes do inciso III do
item 1 os titulos de crédito e os valores mobiliarios pre-
vistos na:
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

I- Lein? 8.929, de 22.08.1994 - Cédula de Produto
Rural - CPR;

IT- Lein211.076, de 30.12.2004 - CDCA, CRA, LCA e
CDA/WA; e

III - Lein® 13.986, de 07.04.2020 - esta Lei ndo criou ti-
tulos, fez alteragdes nos titulos existentes, amplian-
do os emissores.

O Fiagro pode ser constituido com prazo de duracgdo de-

terminado ou indeterminado, sob a forma de:

I- condominio aberto; ou

IT- condominio fechado.

Podem ser criadas categorias de Fiagro, com estabele-

cimento de requisitos de funcionamento especificos, de

acordo com:

I- o publico que podera subscrever as cotas de sua
emissao; e

IT - anatureza dos investimentos a serem realizados pe-
los fundos.

Os rendimentos e os ganhos de capital auferidos e dis-

tribuidos, quando distribuidos pelos Fiagros, sujeitam a

incidéncia do Imposto sobre a Renda na Fonte a aliquota

de 20%.

Os ganhos de capital e os rendimentos auferidos na alie-

nacdo ou no resgate de cotas do Fiagro sujeitam-se a

incidéncia do Imposto de Renda a aliquota de 20%:

I- na fonte, no caso de resgate;

IT- as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital
ou aos ganhos liquidos auferidos em operacoes de
renda variavel, nos demais casos.

As cotas dos Fiagros podem ser integralizadas em bens e

direitos, inclusive imoveis.

a) O pagamento do Imposto sobre a Renda, decorrente
do ganho de capital sobre as cotas integralizadas
com imével rural por pessoa fisica ou juridica, pode-
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ré ser diferido para a data definida para o momento
da venda dessas cotas, ou por ocasiao do seu resga-
te, no caso de liquidagao dos fundos.

b) Na alienagao ou no resgate das cotas referidas na
letra “a” deste item, o imposto sobre a Renda dife-
rido sera pago em propor¢ao a quantidade de cotas
vendidas.

c¢) Osiméveis rurais destinados a integralizagao de co-
tas dos Fiagros deverao ser previamente avaliados
por profissional ou por empresa especializada, nos
termos do regulamento.

Os incisos III, I e IT do Art. 39 da Lein® 11.033/2004, estabele-
ce as seguintes isen¢oes do Imposto de Renda incidente sobre
os rendimentos auferidos pelos investidores do Fiagro:

‘IIT - na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas
fisicas, os rendimentos distribuidos pelos Fundos de Inves-
timento Imobilidrio e pelos Fundos de Investimento nas Ca-
deias Produtivas Agroindustriais (Fiagro) cujas cotas sejam
admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de valores
ou no mercado de balcdo organizado;

I - serd concedido somente nos casos em que os Fundos de
Investimento Imobilidrio ou os Fiagro possuam, no minimo,
50 (cinquenta) cotistas;

II - ndo serd concedido ao cotista pessoa fisica titular de cotas
que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade
das cotas emitidas pelo Fundo de Investimento Imobilidrio ou
pelos Fiagro, ou ainda cujas cotas lhe derem direito ao recebi-
mento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total
de rendimentos auferidos pelo fundo.” (NR)”

Osincisos IVe VdoArt. 32da Lein?11.033/2004, isenta de Im-
posto de Renda os rendimentos auferidos pelos investidores:

IV - na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fi-
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sicas, a remuneragdo produzida por Certificado de Depdsito
Agropecudrio - CDA, Warrant Agropecudrio - WA, Certifica-
do de Direitos Creditdrios do Agronegécio - CDCA, Letra de
Crédito do Agronegacio - LCA e Certificado de Recebiveis do
Agronegdécio - CRA, instituidos pelos arts. 12 e 23 da Lei n?
11.076, de 30 de dezembro de 2004 ;

V - na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas,
a remuneragdo produzida pela Cédula de Produto Rural - CPR,
com liquidagdo financeira, instituida pela Lei n? 8.929, de 22
de agosto de 1994, alterada pela Lei n? 10.200, de 14 de fe-
vereiro de 2001, desde que negociada no mercado financeiro.

IV - Consideracgoes

1.

2.

3.

Mesmo registrados na CVM, nem todos os Fiagros estao em
operagao.

Fiagro como instrumento em Recuperacao Judicial: Discute-
-se no mercado a possibilidade, em esfera legal e infralegal,
de se utilizar esse instrumento para fins de recuperacao de
crédito. Exemplo da operacionalizagao: um imével rural obje-
to de garantia de uma divida e prestes a ser leiloado poderia
ser incorporado ao Fundo, sendo transformado em cotas.

Vendidas as cotas, o credor recebera o montante necessario
para pagamento da divida do devedor. Ficando, nesse caso, o
gestor do fundo responsavel por administrar e rentabilizar o
imovel, eliminando a preocupacao do credor.

V - Roteiro exemplificativo de plano de trabalho para estru-

turacao de FDIC AGRO
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ATIVIDADES

1. Desenvolvimento do modelo de precificagéo do FDIC

1) Identificar todas as partes envolvidas no processo de estruturagdo do FDIC (administragdo, gestao,
custddia, rating, registro, gestao do lastro, etc) e seus custos associados.

2) Desenha estrutura que comporte mdltiplas cotas.

3) Desenvolve mecanica do comportamento de um lastro “padrdo” para estruturas monocedentes e multice-
dentes, em prazos de uma safra e de multiplas safras, e considerar o impacto dessas estruturas sobre 0s
indicadores de performance do fundo.

4) Avalia retornos esperados para as diferentes cotas e a taxa de cessao do crédito ao produtor/financiado
para as diferentes simulages.

0 modelo acima sera alimentado com parametros obtidos nas coletas de informacao e detalha-
mentos relativos a consultas efetuadas perante alguns potenciais originadores (Atividade 3)

2. Desenvolvimento da parceria operacional entre Estruturadora e Cooperativa

1) Especificar 0 escopo dos servigos de gestdo do Fundo (estruturador) e de acompanhamento das CPR
que o lastreiam.

2) Detalhar a integracdo operacional do processo de escrituragdo das GPR, seu registro, aquisicdo pelo
Fundo e acompanhamento dos titulos até o seu resgate.

3) Considerar na integracdo acima o papel que outras entidades (registradora, apoio juridico, etc) podem
fornecer ao modelo de negécios.

4) Definir rateio de custos e remunerages entre as partes envolvidas, incluindo performance e compromis-
S0s de aporte.

5) Definir alcance da parceria (prazo, n° de operagdes, flexibilidades, etc.

3. Identificacao das fontes de originag@o do Fundo

1) ldentificar potenciais originadores de ativos para o Fundo.

2) Elaborar a lista de perguntas que deverdo ser colocadas para 0s potenciais cedentes e que servirdo
para especificar a mecanica operacional do fundo (culturas, safras, entressafras, relagdo entre maltiplas
safras, preparacdo do plantio, outros usos dos recursos, prazos de necessidade de recursos, capacidade
de oferecimento de garantias, etc.

3) Identificar a “mecanica” dos ativos subjacentes do Fundo de modo a alimentar o modelo de precificacdo
desenvolvido na Etapal com inputs que evidenciem o comportamento esperado do veiculo de investi-
mentos.

4) Identificar a capacidade e o apetite dos originadores em fornecer garantias fidejussorias para a operagao.
Garantias a serem fornecidas pelos proprios tomadores, por suas entidades associativas ou por investi-
dores financeiros em cotas subordinadas.
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ATIVIDADES

4. Identificagdo e especificag@o de garantias e seguros acessérios
passiveis de incorporag@o na estrutura do FDIC

Avaliar a oportunidade do uso de seguros de crédito ou paramétricos.

Avaliar o impacto do uso dos seguros em diferentes cotas.

Definir, com base em parametros levantados nas sondagens perante potenciais originadores, 0s prémios
esperados dos seguros selecionados e alimentar a Etapa 1 com essas informagoes.

5. Elaborar Acordo de Parceria que regera o lancamento
de uma familia de fundos de crédito para o agronegdcio

Estabelecer os termos do Acordo de Parceria que regera o langamento de um conjunto esperado de
instrumentos financeiros de crédito voltados para o agronegdcio: obrigacdes das Partes, alcance e prazo
da parceria, participagdo nos resultados efc.

VI - Estrutura e custos envolvidos em um Fundo de Investi-

mento em Direitos Creditorios - FIDC (Fiagro) - os da-
dos e valores utilizados sao ficticios - apenas para fins
didaticos

Empresas envolvidas na operacgao:

Originacao - O
Estruturacéo - E
Gestdo e consultoria - G

Parametros de rentabilidade minima para as partes:
2.1. Remuneracao liquida para a empresa Estruturado-

ra (E):

sera realizada através da taxa de gestdo, que tera
uma aliquota minima situada entre 0,8% e 0,9% ao
ano, sendo a empresa (E) estruturadora a gestora
do FIDC.

a remuneracgao da empresa (E) estruturadora tam-
bém incluird uma taxa de estruturacao entre 0,5% e
0,6% sobre o valor do patriménio liquido do FIDC e
sera paga da seguinte forma:

1. R$ 60.000,00, quando da assinatura da carta
mandato pelo cliente/cedente/cooperativa;

2. O restante serd liquidado quando da captacdo de
recursos, através das cotas seniores e mezanino, se
houver .
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Considerando-se que os custos de administragao e custddia do fun-
do devem se situar na faixa de 0,4 a 0,5% a.a. sobre o valor do
fundo e que, quando o cedente do lastro assumir a subordinagao
do fundo, sobre essa parcela ndo sera cobrada taxa de gestao, os
custos de gestao totais, para FDIC de R$100 milhdes e de R$ 200
milhdes, montarao:

FDIC FDIC
CUSTO R$100 milhdes R$200 milhdes
Taxa de gestdo (%) 0,9% a.a. 0,8% a.a.
Valor de gestao s/ a cota senior de 80% (R$) R$ 900.000 R$ 1.600.000
Taxa de administracdo e custddia (% s/total) 0,5% a.a. 0,4% a.a
Taxa de administracdo e custodia (R$) R$500.000 R$ 800.000
Estruturacdo (R$) R$ 600.000 R$ 1.000.000
Colocagdo (1,5% sobrecota senior) R$ 1.200.000 R$2.400.000
Total (R$) R$ 3.200.000 R$ 5.800.000
Total (% sobre valor total) ano 1 3,20% 2,90%
Total (% sobre valor total) média 3 anos 1,88% a.a. 1,66% a.a.
Total (% sobre valor total) ex-custos “flat” 1,4% a.a 1,2% a.a.
Desencaixe antes da colocacdo (R$) R$ 75.000 R$ 75.000

2.2. Remuneracao liquida para a empresa Gestora (G):

o serda realizada através da taxa de consultoria de
lastro, onde a empresa (G) gestora sera consultora
de lastro dos ativos subjacentes ao FIDC, e contara
com uma aliquota minima de Y% ao ano.

* 0 servigo de gestdo do lastro, que sera realizado
pela (G) gestora como consultora da (E) estrutura-
dora, sera agregado a taxa de gestao e compreende
as seguintes tarefas:

a) emitir a CPR por meio escritural;

b) fazer o monitoramento da lavoura;

c) outras

Considerando-se FDIC de R$ 100 milhoes e de R$ 200 milhdes, o
custo do veiculo se apresenta com os seguintes impactos:
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FDIC FDIC

CUSTO R$100 milhdes R$200 milhdes
Taxa de gestdo do lastro (% sobre patrimdnio do fundo) X % a.a. x% a.a.
Valor da gestdo do lastro (R$) R$ x R$ x

Taxa de originacdo da operacdo (15% da taxa de
estruturagdo percebida pela E)

(em comum com a empresa de Originagdo) R$ 90.000 R$ 150.000
Total (R$) R$ R$
Total (% sobre valor total) X X
Desencaixe antes da colocacdo (R$) X X

2.3. Remuneracdo liquida para a empresa de Originagdo (O):
»  serd realizada através da taxa de consultoria, onde
a empresa originadora (O) sera consultora do FIDC
e agregada a taxa de gestdo. A empresa (O) terd
uma funcao formal de assessoria técnica e coorde-
nacao das partes envolvidas no desenvolvimento e
operacgao do FIDC, e contara com uma aliquota mi-
nima de 0,1 % ao ano.

FDIC FDIC
CUSTO R$100 milhdes R$200 milhdes
Taxa de assessoria e coordenagdo
(% sobre patrimdnio do fundo) 0,1% a.a. 0,1% a.a.
Valor da gestdo do lastro (R$) R$ 100.000 R$200.000% x
Taxa de originacdo da operacao (15% da taxa de
estruturacdo percebida pela empresa E) (em comum
com a empresa de gestdo G) R$ 90.000 R$ 150.000
Total (R$) R$ 100.000 R$ 200.000
Total (% sobre valor total) 0,1% 0,1%
Desencaixe antes da colocagdo (R$) R$ 20.000 R$ 20.000

3. Informacodes adicionais

O esforgo de originacdo sera realizado pela empresa (O) e
pela empresa de Gestao e consultoria (G). Somente serao con-
sideradas estruturas onde o cedente/cliente/cooperativa subs-
creva 100% das cotas subordinadas em espécie ou recebiveis,
CPR, dentre outros titulos ou, como alternativa, indique um
outro sponsor/investidor para esse fim. Assim sendo, o esfor-
¢o de colocacdo do FIDC no mercado de capitais envolvera
somente a classe sénior e a classe mezanino, se houver.
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MODELOS DE DOCUMENTOS

Para melhor compreensao, apresentamos a seguir,
modelo de documento de cada titulo, com o objetivo
de auxiliar as cooperativas agropecuarias e de crédito
a entender melhor suas potencialidades, ajustando-os
de acordo com as necessidades das operacées que
estao sendo estruturadas.



MODELO 7.1

CEDULA DE PRODUTO RURAL - CPR N2 XX/20XX
(com liquidacao fisica e 6 garantias)

EMITENTES:

[NOME DO EMITENTE], [nacionalidade], [estado civil], [profissao], portador da Cédula de Identida-
de (Registro Geral — “RG") n°. [completar], inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Economia (“CPF/ME”) sob o n°. [completar], conjuge [NOME DA EMITENTE], [nacionalidade], [estado
civil], [profissao], portadora da Cédula de Identidade RG n°. [completar], inscrita no CPF/ME sob o n®.
[completar], ambos residentes e domiciliados no Municipio de [completar], Estado de [completar], na
[enderego completo], Cédigo de Enderecamento Postal (“CEP”) [completar], (doravante denominados
“EMITENTES”); e, de outro lado,

CREDORA:

[NOME], pessoa juridica de direito privado, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Mi-
nistério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°. [completar], com sede na Rua [completar], CEP n°. [com-
pletar], devidamente representada na forma de seus atos constitutivos, pelo Sr. [completar], brasileiro,
[estado civil], [profissaol, portador da Cédula de Identidade RG n°. XX, inscrito no CPF/ME sob n°. XX,
residente e domiciliado [endereco],(doravante denominada “CREDORA”);

AVALISTA:

[NOME], [nacionalidade], [estado civill, [profissdo], portador da Cédula de Identidade RG n°. [com-
pletar], inscrito no CPF/ME sob o n°. [completar], e sua esposa [completar], [nacionalidade], [estado
civil], [profissao], portadora da Cédula de Identidade RG n°. [completar], inscrita no CPF/ME sob o n®.
[completar], ambos residentes e domiciliados no Municipio de [completar], Estado de [completar], na
[endereco completo], CEP [completar], (doravante denominado “AVALISTA")

Vencimento em XX de XX de 20XX
XX (XX) toneladas de (especificar) (o “Produto”).
Nas datas indicadas na clausula 1.5 abaixo, os EMITENTES se obrigam a entregar, em pagamento desta
Cédula de Produto Rural (“CPR”), a CREDORA, ou a sua ordem, o produto abaixo caracterizado e nas
condicOes constantes deste titulo.
. CONDIGOES DO NEGOCIO.
1.1.  PRODUTO:XX (XX) em grdos da safra XX/XX.

1.2, QUANTIDADE: XX kg (XX) quilos de XX em grdos, equivalentes a XX(XX).

1.3.  APURACAO DA QUALIDADE DO PRODUTO: [ddescrever especificacdes do produto — se apli-

céveis -percentual de umidade, impurezas e grdos avariados]

1.4. LOCAL DE FORMACAOQ DA LAVOURA: No cumprimento da obrigagdo representada por esta

Cédula, os EMITENTES declaram que formaram e mantém a lavoura do PRODUTO nas(s) pro-
priedades(s) a sequir discriminadas(s):

256 MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO



Fazenda Cartdrio de Area de Producao
/Sitio Matricula Registro Municipio/UF | plantioda | Estimada
de Imdveis fazenda (Ha.) (kg)
XX XX XX XX XX XX

1.41. Os EMITENTES se comprometem, ainda, a manter, integras e continuas, todas as condicoes

1.5.

1.

1.2

necessarias a adequada formagdo da lavoura, sob pena de vencimento antecipado da presente
CPR, conforme previsao na Clausula V abaixo.

PRAZO E CONDIGOES DE ENTREGA: Os Emitentes se obrigam a entregar o PRODUTO objeto
desta CPR entre os dias XX e XX, livre de quaisquer dnus ou encargos, de qualquer natureza, a
CREDORA, no local de entrega (“Local de Entrega”) abaixo listado:

Local de Entrega
[especificar]

.6.0 ndo cumprimento de qualquer uma das obrigacdes de entrega estabelecidas nesta CPR, ou
a verificagdo, pela CREDORA, de qualquer irregularidade relativamente a manutencdo do Pro-
duto, previsto no item I.1 acima, que deveria ser entregue em regular cumprimento do presente
titulo, acarretara o vencimento antecipado da presente CPR, assim como a imediata exigibilidade
de toda a quantidade prevista no item 1.2. acima.

OUTRAS OBRIGAGOES, AUTORIZAGOES E DECLARAGOES:

I1.1.A presente CPR € ajustada em carater irrevogavel e irretratével e considerada desde ja perfeita
g acabada, nos termos do artigo 482 do Cddigo Civil (Lei n°. 10.406, de 10 de janeiro de 2002),
correndo por conta dos EMITENTES todos os riscos decorrentes de casos fortuitos e de forca
maior até a efetiva entrega do Produto @ CREDORA no prazo e condicdes acima estabelecidos.

1.2.0s EMITENTES declaram, para todos os fins, ter concordado com as seguintes condigdes:

a) o Produto somente sera considerado entregue apds a CREDORA verificar que o Produto
estd no local de entrega previsto acima, completamente livre e desembaragado de quaisquer
0Onus ou gravames obrigacionais ou reais, salvo aqueles 0nus constituidos em favor da
propria CREDORA, e nas condices de quantidade e qualidade aqui estabelecidas;

b) os EMITENTES sao os legitimos e exclusivos proprietdrios e detentores dos Bens Empe-
nhados relacionadas no Capitulo IIl da presente CPR, 0s quais se encontram isentos de
quaisquer 6nus, gravames ou encargos de qualquer natureza, legais ou convencionais, e
ndo se encontram vendidos ou compromissados a venda para terceiros;

¢) asobrigagOes assumidas neste instrumento constituem obrigagdes validas e legais, execu-
taveis de acordo com 0s seus respectivos termos e com a legislacdo aplicavel ao presente
titulo;

d) nenhuma aprovagdo, consentimento ou autorizagdo adicional é necessaria a emissdo desta
CPR.
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1l GARANTIAS:

Em garantia ao fiel cumprimento desta CPR, os EMITENTES outorga em favor da CREDORA a
garantia abaixo:

1. PENHOR: nos termos dos artigos 7° da Lei n® 8.929/94 e 1.444 do Cadigo Civil (Lei n°.
10.406/02), e em garantia do integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pelos
EMITENTES ao abrigo da presente CPR, os EMITENTES constituem em favor da CREDORA
penhor agricola de primeiro grau sobre a quantidade de Produto indicada na Tabela Ill.1.
abaixo (“Bens Empenhados”) e, em formagdo no imével assinalado e identificado na alinea
(a) da presente clausula, perfazendo, no minimo 130% (cento e trinta por cento — ‘Razao da
Garantia de Penhor”) da quantidade total do Produto, conforme previsto no predmbulo desta
CPR e na clausula I.2. acima:

Quantidade (em toneladas)
XX (XX) sacas de (especificar produto) (XX toneladas) de Produto.

(a) os Bens Empenhados nos termos da cldusula I11.1.1. abaixo estdo e devem continuar, sob
pena de vencimento antecipado do presente titulo, em formagao no imovel rural indicado
na clausula |.4 da presente Cédula;

(b) as Partes acordam que a quantidade de Produto a ser oferecida em penhor, bem como
as caracteristicas da producdo, serdo constatadas e aferidas por empresa especializada
ou por inspecdo da CREDORA, nos exatos termos da Cléusula VI.I abaixo, sendo que a
presente CPR devera ser aditada, no prazo de até 15 (quinze) dias da correlata entrega
dos laudos iniciais, caso se constate a existéncia de alguma inconsisténcia entre 0s
dados acima apresentados e a realidade dos Bens Empenhados, sob pena de vencimento
antecipado das obrigag0es estipuladas no presente titulo.

111, Observado o disposto no paragrafo Unico do artigo 1.438 do Codigo Civil, os Bens Empe-
nhados nos termos da Cldusula Ill.1.acima permanecerdo em poder dos EMITENTES, que
responderdo pela sua guarda e conservagdo, assumindo o encargo de depositario, que declara
conhecer, assim como 0s encargos e responsabilidades que Ihes impdem este instrumento e a
lei, especialmente os artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil.

ll11.2.  Os EMITENTES se obrigam a manter adequadamente todos os Bens Empenhados, de modo
que suas caracteristicas especificas e componentes ndao venham a ser alterados até o resgate
desta CPR, bens estes que deverdo permanecer na posse direta e sob responsabilidade dos
EMITENTES.

l1.1.3.  Ficam obrigados os EMITENTES a efetuarem a imediata substituigdo, reforgo ou complemen-
tacdo da garantia prevista nesta Clausula Ill, que referéncia as garantias, sempre que houver
ou esteja na iminéncia de haver qualquer fato, proveniente de terceiro(s), imprevisivel ou até
decorrente de comissao ou omissao dos EMITENTES ou de seus prepostos, representados,
empregados entre outros, que acarrete em risco ou efetiva diminuicdo de valor da garantia,
incluindo, mas ndo se limitando a reducdo da Razdo da Garantia de Penhor, ou ainda risco
ou efetiva oneragdo superveniente dos Bens Empenhados que diminua a eficécia juridica ou
represente a invalidade da garantia, sob pena de vencimento antecipado desta GPR.

lll.2.  AVAL: Em garantia do cumprimento das obrigagOes assumidas por forga deste Instrumento,
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a(s) pessoa(s) fisica(s) e/ou juridica(s) qualificada(s) no quadro “Avalista(s)” do preambulo
assinam este Instrumento como Avalista(s), assumindo também a condigdo de devedor(es)
solidario(s) nos termos dos artigos 264 e 275 do Cédigo Civil, responsavel(is) com os EMI-
TENTES, pelo integral cumprimento de todas as obrigacdes ora assumidas, o que faz(em) com
rentincia expressa a qualquer beneficio de ordem.

.21, O(S) AVALISTA(S) se declaram cientes do disposto no pardgrafo 1° do art. 49 da Lei n°.
11.101/05, segundo o qual, o credor do devedor em recuperagdo judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os avalistas, coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, e
concordam que, caso os EMITENTES venham requerer Recuperagdo Judicial, estardo eles
obrigados ao pagamento da divida representada por este Instrumento.

111.3. ALIENA(_,‘T\O FIDUCIARIA DE BENS IMOVEIS: os EMITENTES declaram ser legitimos pro-
prietérios e possuidores do(s) imével(is) (“IMOVEIS”) abaixo discriminado(s) dado(s) em
garantia, sobre o(s) qual(is) constitui propriedade fiduciaria em favor da CREDORA, nos ter-
mos dos artigos 22 e sequintes da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, com escopo de
garantir o cumprimento das obrigag@es principais e acessorias assumidas pelos EMITENTES,
segue relagdo/descrigdo do imével:

lI.3.1.  Descrever os iméveis(matricula e indicacdo do Cartério de Registro em que o(s) imével(is)
esta(do) matriculado(s). Necessario mencionar o valor atribuido ao imovel(is))

I.3.2. 0sIMOVEIS, que neste ato sdo alienados fiduciariamente 8 CREDORA pelos EMITENTES, en-
contram-se em sua posse, completamente livre e desembaracado de quaisquer onus, dividas,
dividas ou contestagdes e quite de impostos e taxas, obrigando-se a assim manté-los até o
cumprimento integral de todas as obrigagdes estabelecidas nesta CPR.

11.3.3.  Em razdo da constituicdo da propriedade fiducidria, os EMITENTES transferem a CREDORA a
posse indireta dos IMOVEIS dados em garantia.

I1.3.4. Os EMITENTES declaram que os IMOVEIS objetos da presente cldusula, ora transferidos em
alienagdo fiducidria ndo sdo essenciais as suas atividades empresariais e econémicas.

11.3.5.  Os EMITENTES assumem, neste ato e durante o prazo de vigéncia da preseqte CPR, todos 0s
tributos e eventuais encargos que incidam ou venham a incidir sobre os IMOVEIS.

111.3.6. O cancelamento da alienacdo fiducidria ora estabelecida fica condicionado, necessariamente,
a0 cumprimento integral das obrigagdes assumidas pelos EMITENTES na presente CPR.

11.4. ALIENA(}AO FIDUCIARIA DE BENS MOVEIS: os EMITENTES declaram ser legitimos pro-
prietarios do(s) equipamento(s) ou produto(s) (“BENS”) abaixo discriminado(s) dado(s) em
garantia, sobre o(s) qual(is) constitui propriedade fiduciaria em favor da CREDORA, nos ter-
mos dos artigos 22 e sequintes da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, com escopo de
garantir o cumprimento das obrigages principais e acessorias assumidas pelos EMITENTES,
segue relagdo/descrigdo do imdvel:

1I.4.1.  Descrever os bens moveis (caso seja um produto agropecudrio, indicar o local de formagdo,
caso seja um automavel/colhedeira, o nimero do RENAVAM ou Chassi).

1l.4.2.  Os BENS, que neste ato sdo alienados fiduciariamente a CREDORA pelos EMITENTES, encon-
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lIL.5.

IL.6.

1.4.3.

11l.4.4.

111.4.5.

111.4.6.

lI.5.1.

lll.5.2.

111.5.3.

lll.5.4.

tram-se em sua posse, completamente livre e desembaracado de quaisquer onus, dividas,
ddvidas ou contestagOes e quite de impostos e taxas, obrigando-se a assim manté-los até o
cumprimento integral de todas as obrigagdes estabelecidas nesta GPR.

Em razdo da constituigdo da propriedade fiduciaria, os EMITENTES transferem & CREDORA a
posse indireta dos bens dados em garantia.

0s EMITENTES declaram que os imdveis objetos da presente cldusula, ora transferidos em
alienagdo fiducidria ndo sdo essenciais as suas atividades empresariais e econdmicas.

0s EMITENTES assumem, neste ato e durante o prazo de vigéncia da presente CPR, todos 0s
tributos e eventuais encargos que incidam ou venham a incidir sobre 0s bens.

0 cancelamento da alienagdo fiducidria ora estabelecida fica condicionado, necessariamen-
te, a0 cumprimento integral das obrigages assumidas pelos EMITENTES na presente CPR.

HIPOTECA: a hipoteca de primeiro grau, livre de vinculos, onus ou quaisquer direitos de
terceiros, nos termos do artigo 6° da Lei n°. 8.929/1994 e os artigos 1.473 e sequintes do
Codigo Civil, a seguinte propriedade [descrever], de propriedade de [descrever], localizada
em XX, Estado de XX, registrada junto ao Cartdrio de Registro de Imdveis de XX, sob a
matricula XX, com drea de XX (descrever) (doravante a “Propriedade Hipotecada”).

A hipoteca ora constituida abrange os iméveis descritos acima e todas as acessoes, melho-
ramentos, construgOes e instalagdes que Ihe forem acrescidas e permanecera pelo tempo
necessario ao integral pagamento do saldo devedor, reajustado, e seus encargos, até que o
EMITENTE cumpra integralmente todas as demais obrigag0es relativas a esta Cédula, valen-
do como prova de extingdo da garantia ora estipulada somente o termo de quitagdo fornecido
pela CREDORA

Serd assegurado ao EMITENTE, enquanto estiver adimplente com as obrigagdes que ora as-
sume, a livre utilizacdo do(s) imével(eis) descrito(s)acima, por sua conta e risco, assumindo
ele toda a responsabilidade por sua guarda e conservagdo, e incumbindo-se ao pagamento
de todos os impostos, taxas, seguro, e quaisquer outras contribuigdes ou encargos que
incidam ou venham a incidir sobre o(s) imével(eis) ou que sejam inerentes a garantia.

Em conformidade com o art. 1.492 do Cddigo Civil e do artigo 12, § 1° da Lei 8.929/94, a
presente Cédula, por constituir hipoteca, deverd ser levada a registro no CRI e averbada na
matricula do(s) imGvel(s) hipotecado(s).

Todas as despesas incorridas com a emissdo da CPR, incluindo, mas ndo se limitando ao
registro, bem como para o correto e integral aperfeicoamento das garantias, deverao ser arca-
das exclusivamente pelo EMITENTE. No caso de antecipacdo das despesas pela CREDORA,
o EMITENTE concorda expressamente em efetuar, imediatamente, a restituicdo dos valores
delas decorrentes.

DO PATRIMONIO RURAL EM AFETAGAO: Sem prejuizo das garantias previstas nas demais
Clausulas deste titulo, em garantia das obrigacOes, contratuais e legais, assumidas pela
EMITENTE perante a CREDORA, pelo entrega do PRODUTO, o EMITENTE declara ainda ser
legitimo proprietario e possuidor do(s)bem(ns) imdvel(is) e acessério(s) dados em garantia
abaixo, o(s) qual(is) se encontra(m) sob sua plena propriedade e posse, sobre o(s) qual(is)
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constitui a propriedade rural em afetagdo em favor da CREDORA, com escopo de garantir o
cumprimento das obrigagoes principais e acessorias aqui assumidas pelo EMITENTE.

1I.6.1.  Descrever imével [ndmeros de registro e de matricula do imével no Cartério de Registro de
Imdveis competente e as coordenadas dos vértices definidores dos limites da drea vinculada
a CIR, georreferenciadas ao Sistema Geodésico Brasileiro]

1l.6.2. O EMITENTE de modo irretratdvel autoriza o Oficial de Registro de Iméveis em que foi cons-
tituido o patrimdnio rural em afetacdo ora dado em garantia, na hipétese de inadimplemento
da obrigacdo constante neste titulo, a proceder o registro de transmissdo a CREDORA do
bem descrito acima, promovendo todos o0s atos de desmembramento e estabelecimento de
matricula propria, caso necessarios.

11.6.3. O EMITENTE usara, até a efetiva liquidagdo da obrigagdo garantida por este titulo, a suas
expensas € risco, o imovel rural objeto do patrimonio rural em afetacdo, conforme a sua des-
tinagdo, e deverd empregar, na sua guarda, a diligéncia exigida por sua natureza, conservando
e guardando o(s) imével(is), pagar pontualmente todos os impostos, taxas e quaisquer outras
contribuicGes ou encargos que incidem ou venham a incidir sobre os iméveis ou que sejam
inerentes a garantia.

1I.6.4. 0 atraso no cumprimento da obrigacdo do EMITENTE, na forma e modo estabelecidos neste
titulo, conferirda @ CREDORA o direito de intimar o EMITENTE, com prazo de caréncia de 5
(cinco) dias, na forma e para os efeitos do artigo 26 da Lei n°. 9.514/97, sendo que qualquer
tolerncia com relaco aos prazos estipulados para o cumprimento da obrigacdo devera ser
considerada como mera liberalidade da CREDORA, ndo constituindo ou conferindo quaisquer
direitos ao EMITENTE.

11.6.5. O EMITENTE declara que o(s) Imével(is) oferecido em garantia nao sdo essenciais as suas
atividades, em razdo de disporem de outros equivalentes aos descritos acima.

11.6.6. O EMITENTE declara que o(s) Imdvel(is) oferecido(s) em patrimonio rural em afetagdo ndo po-
derd(do) ser vendido(s), doado(s) ou realizado qualquer outro ato translativo de propriedade,
mesmo que apenas parte dela seja submetida ao mecanismo de afetagao, enquanto a presente
CPR ndo for totalmente liquidada e baixada perante o CRI apds termo de quitagdo emitido pela
CREDORA.

l.6.7. DO LEILAQ EXTRAJUDICIAL: O patrimonio rural em afetagdo transferido 8 CREDORA, em
razao do ndo adimplemento da obrigacdo garantida, nem da purgacao da mora no prazo pre-
visto na Cldusula 3.10.3., serd alienado pela CREDORA a terceiros, com observancia dos
procedimentos previstos na Lei n° 9.514/97, consoante a seguir detalhados:

111.6.8. O primeiro pablico leildo serd realizado dentro de 30 (frinta) dias, contados da data do registro
da transferéncia da propriedade em nome da CREDORA e devera ser ofertado pelo valor de R$
XXXX, XX (valor por extenso);

111.6.9. Se o maior lance oferecido, no primeiro leildo, for inferior ao valor do(s) imével(is), sera
realizado segundo leildo e, se superior, a CREDORA entregard ao EMITENTE a importancia
que sobejar, como adiante estipulado;
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V1

Vi.

111.6.10.

.6.11.

l1.6.12.

111.6.13.

111.6.14.

0 segundo pablico leildo, se necessario, serd realizado dentro de 15 (quinze) dias, contados
da data do primeiro pablico leilao, devendo o imdvel ser ofertados pelo valor da divida;

Serd aceito 0 maior lance oferecido, desde que igual ou superior ao valor da divida. Conceitu-
ado no presente instrumento, hipdtese em que, nos cinco (05) dias subsequentes, ao integral
e efetivo recebimento, a CREDORA entregard ao EMITENTE a importancia que sobejar, como
adiante disciplinado;

Poderd ser recusado o maior lance oferecido, desde que inferior ao valor da divida, como
conceituado no presente Instrumento, sendo eventual saldo perseguido pela execugdo das
demais garantias previstas neste titulo, ou por meio de procedimento de execugdo na forma
do disposto no artigo 28, § 3° da Lei n° 13.896/20;

0 publico leildo (primeiro e segundo) serd anunciado mediante edital Gnico com prazo de 10
(dez) dias, contados da primeira divulgagdo, publicado por 3 (trés) dias, ao menos, em um
dos jornais de maior circulacdo no local dos iméveis, ou noutro de comarca de fécil acesso,
se, no local dos imoveis, ndo houver imprensa com circulagdo didria;

EMITENTE tém ciéncia inequivoca quanto a dispensa de sua intimagdo pessoal da data de
realizacdo do leildo extrajudicial, razao pela qual, se houver interesse em seu acompanhamen-

to, o EMITENTE poderd solicitar, por escrito, informagdes junto a CREDORA, sem prejuizo,
evidentemente, da continuidade plena do leildo extrajudicial.

TRIBUTOS

0s tributos incidentes sobre 0 PRODUTO, quando devidos, deverdo ser pagos pelo respectivo
contribuinte de acordo com a legislagdo aplicavel.

DO VENCIMENTO ANTECIPADO

V.1.As obrigacOes assumidas nesta CPR pelos EMITENTES vencerdo antecipadamente, inde-
pendentemente de qualquer aviso ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia das
seguintes hipoteses:

a) inadimpléncia de quaisquer obrigagdes assumidas nesta CPR pelos EMITENTES;

b) caso os EMITENTES ndo apresentem, no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data de
emissao desta CPR, prova do registro do Penhor previsto na cldusula Il acima;

¢) Acordado entre as partes ndo apresentacdo de substituicdo, refor¢o ou complementacdo
da garantia, nos termos previstos na clausula I1.4 desta CPR;

d) ocorréncia de qualquer das causas de vencimento antecipado previstas em lei;

e) 0s EMITENTES ndo iniciem, ou interrompam a formagdo da plantagdo objeto de penhor
nos termos da cldusula Il acima;

f) apresentagdo de pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou pe-
dido ou decretagdo de faléncia ou insolvéncia, ainda, de qualquer procedimento similar
que venha a ser criado por lei, requerido ou decretado contra os EMITENTES;
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g) propositura de qualquer medida judicial interposta contra os EMITENTES que possa
afetar a solvéncia dos EMITENTES ou sua capacidade de cumprimento das obrigagdes
descritas nesta CPR;

h) apuracdo de falsidade ou imprecisao de qualquer declaracdo, informagdo ou documen-
tacdo que houver sido firmada, prestada ou entregue pelos EMITENTES a CREDORA no
ambito da emissdo da CPR;

i) protesto de titulo de qualquer valor sem que os EMITENTES, no prazo improrrogavel
de 48 (quarenta e oito) horas do evento, informem a CREDORA do ocorrido, pagando a
divida ou tomando medidas necessarias a sustacao do protesto, que devera ocorrer no
prazo maximo de 72 (setenta e duas) horas;

j) alteragdo ou modificacdo da atividade dos EMITENTES, de forma que os EMITENTES
deixem de atuar como produtor;

k) auséncia de reforgo das garantias previstas nesta CPR em termos satisfatorios para a
CREDORA, apds os EMITENTES receberem notificacao da CREDORA com prazo de 15
(quinze) dias solicitando reforgo as garantias em questao;

1) os EMITENTES se recusarem a firmar aditamento a presente CPR, caso se constate
alguma inconsisténcia dos dados dispostos na presente cértula, nos exatos termos da
cldusula Il1.1.1. do presente titulo.

V1. INADIMPLEMENTO

VIA.  Caso o PRODUTO nao seja entregue na quantidade acordada até a data do vencimento desta
CPR, conforme disposto no item I.V acima, os EMITENTES se obrigam, a critério da CREDO-
RA, imediatamente ap6s comunicagdo por escrito da CREDORA, (i) a entregar a quantidade
faltante, ou (ii) a pagar a CREDORA a quantia equivalente a0 PRODUTO faltante, conforme
apurada com base no indice ESALQ/B3 para o produto no dia do vencimento da CPR, em
qualquer das hipéteses acima acrescida de uma multa moratéria de 10% (dez por cento),
calculada sobre a obrigacdo principal e demais encargos e acessorios devidos, além de juros
moratdrios de 1% (um por cento) ao més, calculado pro rata die, sem prejuizo da cobranga
de outras perdas que vierem a ser apuradas e do direito de a CREDORA excutir os BENS EM-
PENHADOS. Sem prejuizo do acima exposto, a critério da CREDORA tais multas, encargos,
juros e perdas poderdo ser pagos em produto de mesmo género e qualidade especificados
nesta CPR.

VL. MONITORAMENTO

VIL1.  VIl.1.Desde logo fica permitido @ CREDORA, por si ou pela empresa a ser contratada pelos
EMITENTES (com autorizagdo da CREDORA), o livre acesso ao Imével, com a finalidade de
vistoriar e fiscalizar o cultivo, acompanhar o transporte e armazenamento do PRODUTO ora
compromissado, bem como verificar a situagdo das garantias e, no caso de irregularidades,
fica desde logo a CREDORA autorizada a adotar as medidas administrativas e/ou judiciais
necessarias ao fiel cumprimento das obrigagdes assumidas nesta cédula.
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V.

IX.1.

IX.2.

IX.3.

IX.4.

IX.5.

Vi1,

Vii.2.

VIiL3.

REGISTRO

0s EMITENTES se obrigam a registrar a presente CPR no Cartério de Registro de Iméveis
do domicilio dos EMITENTES e no Cartério do local em que se encontram os BENS EMPE-
NHADQS previstos no item II1.1.1 acima, caso sejam diversos, no prazo de 15 (quinze) dias
contados da emissdo desta CPR, sob pena de vencimento antecipado de todas as obrigagoes
estabelecidas na presente CPR. Todas as despesas incorridas no registro e aperfeicoamento
dos BENS EMPENHADOS deverao ser pagas pelos EMITENTES.

A partir de 1° de janeiro de 2021, em atengdo aos termos da Lei 8.929/94, em especial de seu
artigo 12, as expensas do EMITENTE a CPR serd registrada ou depositada em até 10 (dez)
dias (teis da data de emissdo em entidade autorizada do Banco Central do Brasil (“BCB”)
destinada a tal fim, sendo que as garantias hipotecarias, de penhor rural, alienacdo fiducidria
sobre imovel, bem como patrimdnio rural em afetagéo, serdo levadas a registro no CRI da Co-
marca responsavel pelo Imovel, sendo que alienagdo fiducidria de bem imével serd averbada
no Cartério de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do EMITENTE.

As PARTES desde ja autorizam a apresentagdo desta Cédula no Cartorio de Notas para con-
feccdo de qualquer documento publico, inclusive Ata Notarial requerida ao Tabelido para
autenticacdo em forma narrativa de eventuais fatos, situagoes, estado, decorrentes das obri-
gacOes previstas no presente titulo.

DISPOSIGOES GERAIS

Os bens vinculados a esta CPR ndo poderdo ser penhorados ou sequestrados por outras
dividas dos EMITENTES, cumprindo aos EMITENTES denunciarem imediatamente a existén-
cia da CPR as autoridades incumbidas da diligéncia, ou a quem a determinou, sob pena de
responder pelos prejuizos resultantes de sua omissao.

0s EMITENTES declaram que os bens oferecidos em garantia da presente CPR ndo sdo es-
senciais as suas atividades, em razdo de disporem de outros equivalentes.

0s EMITENTES declara, ainda, ter integral ciéncia da forma e condic@es de negociagdo deste
titulo, uma vez que, formado por livre vontade e convencionado com estrita boa-fé das partes,
estabelece obrigag0es reciprocas entre EMITENTES e CREDORA. Assim, obrigam-se os EMI-
TENTES a cumprirem a prestagdo objeto desta CPR, bem como a observar as circunstancias
e declaracdes a ela concernentes, conforme artigo 17, da Lei n°. 8.929/94.

E livremente facultado 8 CREDORA, independentemente da anuéncia dos EMITENTES, ceder
ou transferir a terceiros, via endosso, os direitos e obrigacOes estabelecidos na presente
cédula, bem como o direito ao recebimento do PRODUTO objeto do presente instrumento nos
termos do artigo 10 da Lei n° 8.929/94, sendo dispensada qualquer comunicagao por escrito
para 0s EMITENTES.

As PARTES declaram e resolvem, de mdtuo e comum acordo, que a presente CPR n° XX,
poderd ser divulgada e ofertada para “comercializagdo” na qualidade de “mercadorias em pro-
cesso de producao” no ambiente exclusivo criado pela Associacdo Civil Bolsa Brasileira de
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Mercadorias (“BBM”), denominada Plataforma Bolsa Agro de Titulos do Agronegdcio (“Pla-
taforma BBM”), com oferta para negociagdo entre as corretoras de mercadorias associadas a
BBM e a ordem de seus respectivos clientes e agentes do mercado agropecudrio brasileiro,
podendo sua negociagdo ocorrer unicamente através de meios eletrdnicos e observando 0s
requisitos fixados pela Lei n°. 8.929/94, para sua validade.

IX.6.  As PARTES declaram que, na hipotese de “comercializacdo” do presente titulo na Plataforma
BBM, conforme cldusula IX.4 acima, que a BBM ndo tera qualquer responsabilidade rela-
cionada aos danos e prejuizos de qualquer natureza que possam Ser causados pelos seus
usuarios, em virtude de qualquer descumprimento das obrigacdes estabelecidas nesta CPR
OU MEsmo por acesso, interceptacao, eliminagdo, alteracdo, modificacdo ou manipulagéo
colocadas a disposicdo de terceiros na utilizagdo da Plataforma.

IX.7.  Os EMITENTES declaram, sob as penas da legislacdo civil e penal, serem produtores rurais,
e que formardo a plantagdo do PRODUTO na propriedade descrita na Cldusula Il acima,
conforme determinado nesta CPR.

IX.8.  OS EMITENTES declaram que tém todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais
e trabalhistas) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para
0 exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas, bem como os EMITENTES ndo se
envolveram e nem se envolverdo em quaisquer atividades que contrariem, no todo ou em
parte, os artigos 3° a 6° da Declaracdo Universal dos Direitos do Homem da Organizagao das
NagGes Unidas (ONU), bem como esté cumprindo as leis, regulamentos, normas adminis-
trativas e determinag0es dos 0rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negadcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente ao
meio ambiente, a legislacao trabalhista e a legislacdo tributéria aplicveis.

I1X.9.  Correrdo por conta dos EMITENTES todos os riscos decorrentes de caso fortuito ou forga
maior até a efetiva entrega do PRODUTO.

IX.10.  OS EMITENTES declaram que ndo utilizam trabalho infantil, nem trabalho de adolescentes,
fora das situagdes permitidas na legislagdo trabalhista em vigor ou na Lei n.° 8.069/90 - Es-
tatuto da Crianca e do Adolescente.

IX11.  As PARTES declaram que a presente Cédula sera assinada exclusivamente de forma digital,
por meio de certificado valido de acordo com as normas de Infraestrutura de Chaves Pdblicas
Brasileira (“ICP-Brasil”), instituida pela Medida Provisoria (“MP”) n°. 2.200-2/01.

IX.12.  Qualquer violagdo da legislagdo supramencionada acarretara hipétese de vencimento anteci-
pado desta CPR, e da imediata comunicagdo dos documentos e fatos apurados as autoridades
policiais e ao Ministério Pablico, quando houver indicios de infracao pena.

X. DO FORO DE ELEIGAO

X1. As Partes elegem o juizo do Foro da Comarca de [completar], Estado de [completar], para
dirimir quaisquer ddvidas ou questoes relacionadas com o presente instrumento, ficando
facultado a CREDORA, para haver seus direitos, optar pelo foro do domicilio dos EMITENTES,

MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO 265



conforme indicado no preambulo, ou pelo foro da Comarca de localizagdo dos Bens Empe-
nhados, com o que os EMITENTES desde j& concordam e aceitam, em carater irrevogavel e
irretratavel.

[completar], [dia], de [més] de [ano]

EMITENTES:

XX
(assinado digitalmente)

XX
(assinado digitalmente)

CREDORA:

XX
Por:
(assinado digitalmente)

AVALISTA
(assinado digitalmente)

TESTEMUNHAS:

1. 2.

Nome: Nome:

RG: RG:

CPF: CPF:

(assinado digitalmente) (assinado digitalmente)
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MODELO 7.2

CEDULA DE PRODUTO RURAL COM LIQUIDAGAO FINANCEIRA - CPR-F N
XX/20XX

(6 modalidades de garantias)

EMITENTES:

[NOME DO EMITENTE], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portador da Cédula de Identidade
(Registro Geral — “RG”") n°. [completar], inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Eco-
nomia (“CPF/ME”) sob o n°. [completar], e sua esposa [NOME DA EMITENTE], [nacionalidade], [estado
civil], [profissdo], portadora da Cédula de Identidade RG n°. [completar], inscrita no CPF/ME sob 0 n®.
[completar], ambos residentes e domiciliados no Municipio de [completar], Estado de [completar], na
[endereco completo], Cddigo de Enderecamento Postal (“CEP”) [completar], (doravante denominados
“EMITENTES”); e, de outro lado,

CREDORA:

[NOME], pessoa juridica de direito privado, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Mi-
nistério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°. [completar], com sede na Rua [completar], Cddigo de
Enderecamento Postal (“CEP”) n°. [completar], devidamente representada na forma de seus atos cons-
titutivos, pelo Sr. [completar], brasileiro, [estado civil], [profissdo], portador da Cédula de Identidade
RG n°. XX, inscrito no GPF/ME sob n°. XX, residente e domiciliado [endereco], (doravante denominada
“CREDORA");

AVALISTA:

[NOME DO EMITENTE], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portador da Cédula de Identidade RG
n°. [completar], inscrito no CPF/ME sob o n°. [completar], e sua esposa [completar], [nacionalidade],
[estado civil], [profissao], portadora da Cédula de Identidade RG n°. [completar], inscrita no CPF/ME
sob 0 n°. [completar], ambos residentes e domiciliados no Municipio de [completar], Estado de [com-
pletar], na [enderego completo], CEP [completar] .

Vencimento em XX de XX de 20XX

XI.  CONDICOES DO NEGOCIO:

XI.1. PRODUTO: XX (XX) em graos da safra XX/XX, [descrever especificagdes do produto para fins de
identificacdo do prego/indice] (“Produto”).

XI.2. QUANTIDADE: XX kg (XX) quilos de XX em grdos (“Quantidade”).
X1.3. REFERENCIAL DE APURAGAO: (ESALQ/B3, indice XX) (“Referencial’).
X1.4. LOCAL DE FORMAGAO DA LAVOURA: No cumprimento da obrigagdo representada por esta

Cédula, os EMITENTES declaram que formaram e mantém a lavoura do PRODUTO nas(s) pro-
priedades(s) a sequir discriminadas(s):
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Fazenda Cartorio de Area de Produgao
/Sitio Matricula Registro Municipio/UF | plantioda | Estimada
de Iméveis fazenda (Ha.) (kg)
XX XX XX XX XX XX

X1.4.1.0s EMITENTES se comprometem, ainda, a manter, integras e continuas, todas as condigdes

XL.5.

necessérias a adequada formagdo da lavoura, sob pena de vencimento antecipado da presente
CPR-F, conforme previsao na Clausula V abaixo.

PAGAMENTO: Os EMITENTES pagardo a CREDORA desta CPR-F, no vencimento abaixo men-
cionado, a importancia resultante da multiplicacdo da Quantidade do Produto pelo Referencial
para o dia dtil imediatamente anterior ao do pagamento.

X1.5.1.0 pagamento previsto nesta CPR-F sera efetuado pelo EMITENTES, na data do vencimento, qual

XI.6.

Xl

X1,

Xll.2.

Xil.

seja, em XX, diretamente a CREDORA, podendo ser paga antecipadamente se assim convencio-
narem 0s EMITENTES e a CREDORA por escrito.

0 ndo cumprimento de qualquer uma das condiges de pagamento, ou das obrigagdes de entrega
estabelecidas nesta CPR-F, ou a verificagdo, pela CREDORA, de qualquer irregularidade relativa-
mente & manutencdo do Produto dado em garantia em regular cumprimento do presente titulo,
acarretara o vencimento antecipado da presente CPR-F, assim como a imediata exigibilidade dos
valores previstos na Clausula I.5. acima.

OUTRAS OBRIGAGOES, AUTORIZAGOES E DECLARACOES:

A presente CPR-F é ajustada em carater irrevogavel e irretratdvel e considerada desde jd perfeita
e acabada, nos termos do artigo 482 do Cédigo Civil (Lei n°. 10.406, de 10 de janeiro de 2002),
correndo por conta dos EMITENTES todos os riscos decorrentes de casos fortuitos e de forca
maior do Produto até a data de pagamento a CREDORA, no prazo, pregos e condigdes acima
estabelecidos.

0s EMITENTES declaram, para todos os fins, ter concordado com as seguintes condigdes:

e) 0s EMITENTES sdo os legitimos e exclusivos proprietdrios e detentores dos Bens Empe-
nhados relacionadas na Cléusula Il da presente CPR-F, os quais se encontram isentos de
quaisquer Gnus, gravames ou encargos de qualquer natureza, legais ou convencionais, e
ndo se encontram vendidos ou compromissados a venda para terceiros;

f)  as obrigagdes assumidas neste instrumento constituem obrigagdes vélidas e legais, execu-
taveis de acordo com 0s seus respectivos termos e com a legislacao aplicavel ao presente
titulo;

g) nenhuma aprovagdo, consentimento ou autorizagdo adicional é necessaria a emissao desta
CPR-F.

GARANTIAS:
Em garantia ao fiel cumprimento desta CPR-F, os EMITENTES outorgam em favor da CREDORA
as garantias abaixo:
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Xina.

(d)

Xlll.1.1. Observado o disposto no pardgrafo tnico do artigo 1.438 do Cddigo Civil, os Bens Empe-

Xlll1.2. Os EMITENTES se obrigam a manter adequadamente todos os Bens Empenhados, de modo

XII.1.3. Ficam obrigados os EMITENTES a efetuarem a imediata substituicao, reforgo ou complemen-

Xin.2.

PENHOR: nos termos dos artigos 7° da Lei n° 8.929/94 e 1.444 do Cddigo Civil (Lei n°.
10.406/02), e em garantia do integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pelos
EMITENTES ao abrigo da presente CPR-F, os EMITENTES constituem em favor da CREDORA
penhor agricola de primeiro grau sobre a quantidade de Produto indicada na Tabela I11.1. abai-
X0 (“Bens Empenhados”) e, em formagdo no imével assinalado e identificado na alinea (a) da
presente cldusula, perfazendo, no minimo 130% (cento e trinta por cento — “Razdo da Garantia
de Penhor”) da quantidade total do Produto, conforme previsto no predmbulo desta CPR-F e na
clausula 1.2. acima:

Quantidade (em toneladas)
XX (XX) sacas de (especificar produto) (XX toneladas) de Produto.

0s Bens Empenhados nos termos da clausula II1.1.1. abaixo estdo e devem continuar, sob
pena de vencimento antecipado do presente titulo, em formacdo no imével rural indicado na
cldusula |.4 da presente Cédula;

as Partes acordam que a quantidade de Produto a ser oferecida em penhor, bem como as ca-
racteristicas da producdo, serdo constatadas e aferidas por empresa especializada ou por ins-
pecdo da CREDORA, nos exatos termos da Clausula VI.1 abaixo, sendo que a presente CPR-F
deverd ser aditada, no prazo de até 15 (quinze) dias da correlata entrega dos laudos iniciais,
caso se constate a existéncia de alguma inconsisténcia entre os dados acima apresentados
e a realidade dos Bens Empenhados, sob pena de vencimento antecipado das obrigagoes
estipuladas no presente titulo.

nhados nos termos da Clausula IIl.1. acima permanecerdo em poder dos EMITENTES, que
responderdo pela sua guarda e conservagao, assumindo o encargo de depositdrio, que declara
conhecer, assim como 0s encargos e responsabilidades que lhes impdem este instrumento e a
lei, especialmente os artigos 627 e seguintes do Cadigo Civil.

que suas caracteristicas especificas e componentes nao venham a ser alterados até o resgate
desta CPR-F, bens estes que deverdo permanecer na posse direta e sob responsabilidade dos
EMITENTES.

tacdo da garantia prevista nesta Clausula Ill, que referéncia as garantias, sempre que houver
ou esteja na iminéncia de haver qualquer fato, proveniente de terceiro(s), imprevisivel ou até
decorrente de comissdo ou omissdo dos EMITENTES ou de seus prepostos, representados,
empregados entre outros, que acarrete em risco ou efetiva diminuigdo de valor da garantia,
incluindo, mas ndo se limitando a reducdo da Razdo da Garantia de Penhor, ou ainda risco
ou efetiva oneracdo superveniente dos Bens Empenhados que diminua a eficacia juridica ou
represente a invalidade da garantia, sob pena de vencimento antecipado desta CPR-F.

AVAL: Em garantia do cumprimento das obrigagdes assumidas por forca deste Instrumento,
a(s) pessoa(s) fisica(s) e/ou juridica(s) qualificada(s) no quadro “Avalista(s)” do preambulo
assinam este Instrumento como Avalista(s), assumindo também a condigdo de devedor(es)
solidario(s) nos termos dos artigos 264 e 275 do Cédigo Civil, responsdvel(is) com os EMI-
TENTES, pelo integral cumprimento de todas as obrigacdes ora assumidas, o que faz(em) com
rendincia expressa a qualquer beneficio de ordem.
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Xill.2.1. O(S) AVALISTA(S) se declaram cientes do disposto no pardgrafo 1° do art. 49 da Lei n°.
11.101/05, segundo o0 qual, o credor do devedor em recuperagdo judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os avalistas, coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, e
concordam que, caso os EMITENTES venham requerer Recuperagdo Judicial, estardo eles
obrigados ao pagamento da divida representada por este Instrumento.

XI.3.  ALIENAGAO FIDUCIARIA DE BENS IMOVEIS: os EMITENTES declaram ser legitimos pro-
prietérios e possuidores do(s) imével(is) (“IMOVEIS”) abaixo discriminado(s) dado(s) em
garantia, sobre o(s) qual(is) constitui propriedade fiduciaria em favor da CREDORA, nos ter-
mos dos artigos 22 e seguintes da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, com escopo de
garantir o cumprimento das obrigages principais e acessorias assumidas pelos EMITENTES,
segue relagao/descricao do imével:

XIII.3.1. Descrever os imdveis (matricula e indicacdo do Cartdrio de Registro em que o(s) imdvel(is)
estd(do) matriculado(s). Necessario mencionar o valor atribuido ao imével(is))

XI1.3.2. 0s IMOVEIS, que neste ato sdo alienados fiduciariamente 8 CREDORA pelos EMITENTES, en-
contram-se em sua posse, completamente livre e desembaracado de quaisquer 6nus, dividas,
ddvidas ou contestac@es e quite de impostos e taxas, obrigando-se a assim manté-los até o
cumprimento integral de todas as obrigacdes estabelecidas nesta CPR-F.

XIlI.3.3. Em razdo da constituigdo da propriedade fiducidria, os EMITENTES transferem a CREDORA a
posse indireta dos IMOVEIS dados em garantia.

XII1.3.4. Os EMITENTES declaram que os IMOVEIS objetos da presente clausula, ora transferidos em
alienagdo fiducidria ndo sdo essenciais as suas atividades empresariais e econdmicas.

XIlI.3.5. Os EMITENTES assumem, neste ato e durante o prazo de vigéncia da presente CPR-F, todos
os tributos e eventuais encargos que incidam ou venham a incidir sobre os IMOVEIS.

XIIl.3.6. 0 cancelamento da alienacdo fiducidria ora estabelecida fica condicionado, necessariamente,
ao cumprimento integral das obrigagdes assumidas pelos EMITENTES na presente CPR-F.

XIl.4.  ALIENACAO FIDUCIARIA DE BENS MOVEIS: os EMITENTES declaram ser legftimos pro-
prietrios do(s) equipamento(s) ou produto(s) (“BENS”) abaixo discriminado(s) dado(s) em
garantia, sobre o(s) qual(is) constitui propriedade fiduciaria em favor da CREDORA, nos ter-
mos dos artigos 22 e seguintes da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, com escopo de
garantir o cumprimento das obrigagdes principais e acessorias assumidas pelos EMITENTES,
segue relagdo/descrigdo do imével:

XII.4.1. Descrever os bens méveis (caso seja um produto agropecudrio, indicar o local de formagao,
caso seja um automavel/colhedeira, 0 nimero do RENAVAM ou Chassi).

XIlI.4.2. Os BENS, que neste ato sdo alienados fiduciariamente 8 CREDORA pelos EMITENTES, en-
contram-se em sua posse, completamente livre e desembaragado de quaisquer 6nus, dividas,

270 MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO



ddvidas ou contestacGes e quite de impostos e taxas, obrigando-se a assim manté-los até o
cumprimento integral de todas as obrigacdes estabelecidas nesta CPR-F.

XIlI.4.3. Em razdo da constituigdo da propriedade fiducidria, os EMITENTES transferem @ CREDORA a
posse indireta dos bens dados em garantia.

Xill.4.4. Os EMITENTES declaram que os iméveis objetos da presente clausula, ora transferidos em
alienagdo fiducidria ndo sdo essenciais as suas atividades empresariais e econdmicas.

XIIl.4.5. Os EMITENTES assumem, neste ato e durante o prazo de vigéncia da presente CPR-F, todos
0s tributos e eventuais encargos que incidam ou venham a incidir sobre 0s bens.

XIIl.4.6. 0 cancelamento da alienacdo fiducidria ora estabelecida fica condicionado, necessariamente,
a0 cumprimento integral das obrigacdes assumidas pelos EMITENTES na presente CPR-F.

XI5, HIPOTECA: a hipoteca de primeiro grau, livre de vinculos, 6nus ou quaisquer direitos de ter-
ceiros, nos termos do artigo 6° da Lei n°. 8.929/1994 e os artigos 1.473 e seguintes do Codigo
Civil, a seguinte propriedade [descrever], de propriedade de [descrever], localizada em XX,
Estado de XX, registrada junto ao Cartério de Registro de Imdveis de XX, sob a matricula XX,
com drea de XX (descrever), (doravante a “Propriedade Hipotecada”).

XIIL.5.1. A hipoteca ora constituida abrange os imoveis descritos acima e todas as acesses, melho-
ramentos, construgdes e instalagdes que Ihe forem acrescidas e permanecerd pelo tempo
necessario ao integral pagamento do saldo devedor, reajustado, e seus encargos, até que o
EMITENTE cumpra integralmente todas as demais obrigacGes relativas a esta Cédula, valendo
como prova de extingdo da garantia ora estipulada somente o termo de quitacdo fornecido pela
CREDORA

XII.5.2. Serd assegurado ao EMITENTE, enquanto estiver adimplente com as obrigagdes que ora as-
sume, a livre utilizacdo do(s) imével(eis) descrito(s) acima, por sua conta e risco, assumindo
ele toda a responsabilidade por sua guarda e conservacao, e incumbindo-se ao pagamento de
todos os impostos, taxas, seguro, e quaisquer outras contribuicGes ou encargos que incidam
ou venham a incidir sobre o(s) imdvel(eis) ou que sejam inerentes a garantia.

XII1.5.3. Em conformidade com o art. 1.492 do Cddigo Civil e do artigo 12, § 1° da Lei 8.929/94, a
presente Cédula, por constituir hipoteca, devera ser levada a registro no CRI e averbada na
matricula do(s) imével(s) hipotecado(s).

XIII.5.4. Todas as despesas incorridas com a emissao da CPR-F, incluindo, mas ndo se limitando ao
registro, bem como para o correto e integral aperfeigoamento das garantias, deverdo ser arca-
das exclusivamente pelo EMITENTE. No caso de antecipagdo das despesas pela CREDORA, o
EMITENTE concorda expressamente em efetuar, imediatamente a restituigao dos valores delas
decorrentes.

XII.6. DO PATRIMONIO RURAL EM AFETA(,‘i\O: Sem prejuizo das garantias previstas nas demais
Clausulas deste titulo, em garantia das obrigagGes, contratuais e legais, assumidas pela

MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO 27



EMITENTE perante a CREDORA, pelo entrega do PRODUTO, o EMITENTE declara ainda ser
legitimo proprietario e possuidor do(s) bem(ns) imével(is) e acessario(s) dados em garantia
abaixo, o(s) qual(is) se encontra(m) sob sua plena propriedade e posse, sobre o(s) qual(is)
constitui a propriedade rural em afetagdo em favor da CREDORA, com escopo de garantir o
cumprimento das obrigacdes principais e acessorias aqui assumidas pelo EMITENTE.

XIII.6.1. Descrever imdvel [niimeros de registro e de matricula do imével no Cartério de Registro de
Imoveis competente e as coordenadas dos vértices definidores dos limites da drea vinculada
a CIR, georreferenciadas ao Sistema Geodésico Brasileiro]

XIIl.6.2. 0 EMITENTE de modo irretratavel autoriza o Oficial de Registro de Imdveis em que foi cons-
tituido o patrimdnio rural em afetacdo ora dado em garantia, na hipdtese de inadimplemento
da obrigacdo constante neste titulo, a proceder o registro de transmissdao a CREDORA do
bem descrito acima, promovendo todos os atos de desmembramento e estabelecimento de
matricula prépria, caso Necessarios.

XII.6.3. O EMITENTE usara, até a efetiva liquidacdo da obrigacdo garantida por este titulo, a suas
expensas e risco, o imovel rural objeto do patrimonio rural em afetacdo, conforme a sua des-
tinacdo, e devera empregar, na sua guarda, a diligéncia exigida por sua natureza, conservando
e guardando o(s) imdvel(is), pagar pontualmente todos os impostos, taxas e quaisquer outras
contribuiges ou encargos que incidem ou venham a incidir sobre os imoveis ou que sejam
inerentes a garantia.

XIll.6.4. 0 atraso no cumprimento da obrigacdo do EMITENTE, na forma e modo estabelecidos neste
titulo, conferird @ CREDORA o direito de intimar o EMITENTE, com prazo de caréncia de 5
(cinco) dias, na forma e para os efeitos do artigo 26 da Lei n°. 9.514/97, sendo que qualquer
toleréncia com relagdo aos prazos estipulados para o cumprimento da obrigagdo devera ser
considerada como mera liberalidade da CREDORA, ndo constituindo ou conferindo quaisquer
direitos ao EMITENTE.

XI11.6.5. 0 EMITENTE declara que o(s) Imovel(is) oferecido em garantia ndo sdo essenciais as suas
atividades, em razdo de disporem de outros equivalentes aos descritos acima.

XI11.6.6. O EMITENTE declara que o(s) Imével(is) oferecido(s) em patrimdnio rural em afetagdo nao po-
dera(ao) ser vendido(s), doado(s) ou realizado qualquer outro ato translativo de propriedade,
mesmo que apenas parte dela seja submetida ao mecanismo de afetacao, enquanto a presente
CPR-F ndo for totalmente liquidada e baixada perante o CRI apds termo de quitacao emitido
pela CREDORA.

XIII.6.7. DO LEILAO EXTRAJUDICIAL: O patrimdnio rural em afetado transferido & CREDORA, em
razdo do ndo adimplemento da obrigacdo garantida, nem da purgagdo da mora no prazo pre-
visto na Clausula 3.10.3., seré alienado pela CREDORA a terceiros, com observancia dos
procedimentos previstos na Lei n° 9.514/97, consoante a sequir detalhados:

XI11.6.8. O primeiro publico leildo serd realizado dentro de 30 (trinta) dias, contados da data do registro
da transferéncia da propriedade em nome da CREDORA e devera ser ofertado pelo valor de R$
XXXX, XX (valor por extenso);
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XI11.6.9. Se o maior lance oferecido, no primeiro leildo, for inferior ao valor do(s) imével(is), sera
realizado segundo leildo e, se superior, a CREDORA entregard ao EMITENTE a importancia
que sobejar, como adiante estipulado;

XI11.6.10.0 segundo publico leildo, se necessério, sera realizado dentro de 15 (quinze) dias, contados
da data do primeiro piblico leildo, devendo o imdvel ser ofertados pelo valor da divida;

XI11.6.11.Serd aceito o maior lance oferecido, desde que igual ou superior ao valor da divida. Conceitu-
ado no presente instrumento, hipdtese em que, nos cinco (05) dias subsequentes, ao integral
e efetivo recebimento, a CREDORA entregara ao EMITENTE a importancia que sobejar, como
adiante disciplinado;

XI11.6.12.Poderd ser recusado o maior lance oferecido, desde que inferior ao valor da divida, como
conceituado no presente Instrumento, sendo eventual saldo perseguido pela execugdo das
demais garantias previstas neste titulo, ou por meio de procedimento de execugdo na forma
do disposto no artigo 28, § 3° da Lei n° 13.896/20;

XI11.6.13.0 pablico leildo (primeiro e segundo) serd anunciado mediante edital Gnico com prazo de 10
(dez) dias, contados da primeira divulgagdo, publicado por 3 (trés) dias, a0 menos, em um
dos jornais de maior circulagdo no local dos imoveis, ou noutro de comarca de facil acesso,
se, no local dos imoveis, ndo houver imprensa com circulagdo didria;

XI11.6.14.EMITENTE tém ciéncia inequivoca quanto a dispensa de sua intimagdo pessoal da data de
realizacdo do leildo extrajudicial, razao pela qual, se houver interesse em seu acompanhamen-
to, o EMITENTE podera solicitar, por escrito, informagdes junto a CREDORA, sem prejuizo,
evidentemente, da continuidade plena do leildo extrajudicial.

XIv. TRIBUTOS:

XIVA.  Ostributos incidentes sobre o PRODUTO, quando devidos, deverdo ser pagos pelo respectivo
contribuinte de acordo com a legislagdo aplicavel.

XV. DO VENCIMENTO ANTECIPADO:

XV, As obrigagdes assumidas nesta CPR-F pelos EMITENTES vencerdo antecipadamente, inde-
pendentemente de qualquer aviso ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia das
seguintes hipoteses:

m) inadimpléncia de quaisquer obrigacdes assumidas nesta CPR-F pelos EMITENTES;

n) caso os EMITENTES néo apresentem, no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data de
emissdo desta CPR-F, prova do registro do Penhor previsto na clausula Il acima;
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0) ndo apresentagdo de substituicdo, reforgo ou complementagdo da garantia, nos termos
previstos na clausula I1.4 desta CPR-F;

p) ocorréncia de qualquer das causas de vencimento antecipado previstas em lei;

q) os EMITENTES ndo iniciem, ou interrompam a formagdo da plantacao objeto de penhor
nos termos da cldusula Il acima;

r) apresentagdo de pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou pe-
dido ou decretagdo de faléncia ou insolvéncia, ainda, de qualquer procedimento similar
que venha a ser criado por lei, requerido ou decretado contra 0s EMITENTES;

s) propositura de qualquer medida judicial interposta contra os EMITENTES que possa
afetar a solvéncia dos EMITENTES ou sua capacidade de cumprimento das obrigagdes
descritas nesta CPR-F;

t)  apuracdo de falsidade ou imprecisdo de qualquer declaracdo, informagdo ou documen-
tacdo que houver sido firmada, prestada ou entregue pelos EMITENTES a CREDORA no
ambito da emissdo da CPR-F;

u) protesto de titulo de qualquer valor sem que os EMITENTES, no prazo improrrogavel
de 48 (quarenta e oito) horas do evento, informem a CREDORA do ocorrido, pagando a
divida ou tomando medidas necessarias a sustacdo do protesto, que devera ocorrer no
prazo méximo de 72 (setenta e duas) horas;

v) alteragdo ou modificagdo da atividade dos EMITENTES, de forma que os EMITENTES
deixem de atuar como produtor;

w) auséncia de reforgo das garantias previstas nesta CPR-F em termos satisfatorios para a
CREDORA, ap6s 0s EMITENTES receberem notificagdo da CREDORA com prazo de 15
(quinze) dias solicitando reforgo as garantias em questao;

x) 0s EMITENTES se recusarem a firmar aditamento a presente CPR-F, caso se constate
alguma inconsisténcia dos dados dispostos na presente cartula, nos exatos termos da
cldusula I11.1.1. do presente titulo.

XVI. INADIMPLEMENTO:

XVIA.  Caso os EMITENTES ndo efetuem o pagamento desta CPR-F, na data de vencimento do valor
apurado na forma prevista desta cédula e/ou seja esta cédula considerada antecipadamente
vencida, em qualquer uma das hipoteses previstas na Cldusula V supra, ficardo constituidos
em mora de pleno direito, independentemente de notificagdo judicial ou extrajudicial, e o valor
do débito em atraso sera acrescido de multa de 10% (dez por cento) aplicada sobre o valor
vencido e ndo pago; juros de mora de 1% a.m. (um por cento ao més), calculados pro rata die,
a contar da data do vencimento até a data do efetivo pagamento; e comissao de permanéncia,
calculada pro rata die, com base nas taxas praticadas pelo mercado a época do pagamento:
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XVI.2.  Na hipotese de impossibilidade de cobranga da comissdo de permanéncia mencionada na
cldusula VI.1 acima, por qualquer motivo, os EMITENTES autorizam a CREDORA a optar pela
cobranca de atualizagdo monetaria com base na variagao do IGPM (indice Geral de Precos do
Mercado), publicado pela FGV - Fundagdo Getdlio Vargas, ou, na sua falta, do IGP-DI (indice
Geral de Precos, Disponibilidade Interna), publicado pela FGV - Fundacdo Getdlio Vargas, ou
ainda, na sua falta, do IPC (indice de Pregos ao Consumidor), publicado pela FIPE - Fundaggo
Instituto de Pesquisas Econdmicas da USP.

XVI.3. Verificada a hip6tese de inadimplemento por parte dos EMITENTES, poderd a CREDORA
promover “execugdo por quantia certa”, bem como quaisquer outros procedimentos prepara-
torios ou assecuratdrios a execugado, nos termos previstos na Lei 13.105 de 16 de marco de
2015 (Cadigo de Processo Civil — “CPC”).

XVI.4.  As obrigagOes previstas nos itens acima, com exce¢do apenas das perdas e danos, sao desde
logo reputadas pelas partes como liquidas, certas e exigiveis nas respectivas hipéteses, cons-
tituida esta cédula titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, Il do CPC.

XVI.  MONITORAMENTO E DEPOSITO:

XVII1.  Desde logo fica permitido a CREDORA, por si ou pela empresa a ser contratada pelos EMI-
TENTES (com autorizagdo da CREDORA), o livre acesso ao Imével, com a finalidade de
vistoriar e fiscalizar o cultivo, acompanhar o transporte e armazenamento do PRODUTO ora
compromissado, bem como verificar a situagdo das garantias e, no caso de irregularidades,
fica desde logo a CREDORA autorizada a adotar as medidas administrativas e/ou judiciais
necessérias ao fiel cumprimento das obrigagdes assumidas nesta cédula.

XVII.2. 0 AVALISTA/DEPOSITARIO, acima qualificado, assume nesse ato a condicao de depositério
dos BENS EMPENHADOS, na forma do disposto nos artigos 627 e sequintes do Codigo
Civil ¢ legislagdo complementar. O AVALISTA/DEPOSITARIO ficara responsével pelos BENS
EMPENHADQS até a entrega total do PRODUTO, sem qualquer remuneracdo. As despesas de
conservago correrdo por conta e risco exclusivo do AVALISTA/DEPOSITARIO, ndo podendo
por qualquer forma os alienar em favor de terceiros sem o consentimento por escrito da CRE-
DORA, responsabilizando-se ainda o DEPOSITARIO por todos 0s riscos e sujeitando-se as
cominagdes impostas ao depositdrio infiel, inclusive no dmbito civil e criminal.

XVIll.  REGISTRO:

XVIILA.  Os EMITENTES se obrigam a registrar a presente CPR-F no Cartério de Registro de Imdveis
do domicilio dos EMITENTES e no Cartdrio do local em que se encontram os BENS EMPE-
NHADOQS previstos no item 11I.1.1 acima, caso sejam diversos, no prazo de 15 (quinze) dias
contados da emissdo desta CPR-F, sob pena de vencimento antecipado de todas as obriga-
;0es estabelecidas na presente CPR-F. Todas as despesas incorridas no registro e aperfeigo-
amento dos BENS EMPENHADOS deverdo ser pagas pelos EMITENTES.
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Xvii.2.

XVIIIL.3.

XIX.

1.

1.2

I1.3.

1.4.

IL.5.

A partir de 1° de janeiro de 2021, em atencao aos termos da Lei 8.929/94, em especial de seu
artigo 12, as expensas do EMITENTE a CPR-F sera registrada ou depositada em até 10 (dez)
dias (teis da data de emissdo em entidade autorizada do Banco Central do Brasil (“BCB”)
destinada a tal fim, sendo que as garantias hipotecérias, de penhor rural, alienacdo fiducidria
sobre imével, bem como patrimdnio rural em afetacao, serdo levadas a registro no CRI da Co-
marca responsavel pelo Imével, sendo que alienagdo fiducidria de bem imovel seréd averbada
no Cartério de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do EMITENTE.

AS PARTES desde jé autorizam a apresentacao desta Cédula no Cartdrio de Notas para confec-
¢ao de qualquer documento publico, inclusive Ata Notarial requerida ao Tabelido para auten-
ticagdo em forma narrativa de eventuais fatos, situac@es, estado, decorrentes das obrigacoes
previstas no presente titulo.

ADITIVOS:

Conforme previsto no artigo 9° da Lei 8.929/94, esta cédula poderd ser retificada, no todo ou
em parte, através de aditivos que passardo a integra-la, apds a devida formalizagao pelos EMI-
TENTES, devendo ser levados a registro nos Cartérios de Registro de Imdveis competentes.

DISPOSICOES GERAIS:

0s bens vinculados a esta CPR-F ndo poderdo ser penhorados ou sequestrados por outras
dividas dos EMITENTES, cumprindo aos EMITENTES denunciarem imediatamente a existén-
cia da CPR-F as autoridades incumbidas da diligéncia, ou a quem a determinou, sob pena de
responder pelos prejuizos resultantes de sua omissao.

0s EMITENTES declaram que os bens oferecidos em garantia da presente CPR-F ndo sdo
essenciais as suas atividades, em razdo de disporem de outros equivalentes.

0s EMITENTES declaram, ainda, ter integral ciéncia da forma e condicdes de negociagao deste
titulo, uma vez que, formado por livre vontade e convencionado com estrita boa-fé das partes,
estabelece obrigagdes reciprocas entre EMITENTES e CREDORA. Assim, obrigam-se 0s EMI-
TENTES a cumprirem a prestagdo objeto desta CPR-F, bem como a observar as circunstancias
e declaracOes a ela concernentes, conforme artigo 17, da Lei n°. 8.929/94.

E livremente facultado 2 CREDORA, independentemente da anuéncia dos EMITENTES, ce-
der ou transferir a terceiros, via endosso, 0s direitos e obrigagdes estabelecidos na presente
cédula, bem como o direito ao recebimento do PRODUTO objeto do presente instrumento
nos termos do art. 10 da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, sendo dispensada qualquer
comunicagdo por escrito para 0s EMITENTES.

As PARTES declaram e resolvem, de mdtuo e comum acordo, que a presente GPR-F n° XX,
poderd ser divulgada e ofertada para “comercializagao” na qualidade de “mercadorias em
processo de producdo” no ambiente exclusivo criado pela Associagdo Civil Bolsa Brasileira de
Mercadorias (“BBM”), denominada Plataforma Bolsa Agro de Titulos do Agronegdcio (“Pla-
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taforma BBM"), com oferta para negociagdo entre as corretoras de mercadorias associadas a
BBM e a ordem de seus respectivos clientes e agentes do mercado agropecudrio brasileiro,
podendo sua negociagdo ocorrer unicamente através de meios eletrdnicos e observando 0s
requisitos fixados pela Lei n°. 8.929, de 22 de agosto de 1994, para sua validade.

II.6. As PARTES declaram que, na hipdtese de “comercializagdo” do presente titulo na Plataforma
BBM, conforme cldusula X.4 acima, que a BBM no tera qualquer responsabilidade relaciona-
da aos danos e prejuizos de qualquer natureza que possam ser causados pelos Seus usudrios,
em virtude de qualquer descumprimento das obrigagdes estabelecidas nesta CPR-F ou mes-
mo por acesso, interceptagdo, eliminacdo, alteragdo, modificagdo ou manipulacdo colocadas
a disposicdo de terceiros na utilizacdo da Plataforma.

I.7. 0s EMITENTES declaram, sob as penas da legislagdo civil e penal, serem produtores rurais, e
que formardo a plantagdo do PRODUTO na propriedade descrita na clausula Il acima, confor-
me determinado nesta CPR-F.

1.8. 0S EMITENTES declaram que tém todas as autorizac@es e licencas (inclusive ambientais e
trabalhistas) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas, bem como os EMITENTES ndo se en-
volveram e nem se envolverdo em quaisquer atividades que contrariem, no todo ou em parte,
os artigos 3°a 6° da Declaracdo Universal dos Direitos do Homem da Organizagdo das Nagdes
Unidas (ONU), bem como esté cumprindo as leis, regulamentos e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios, inclusive
com o disposto na legislacdo em vigor pertinente ao meio ambiente, a legislacdo trabalhista e
a legislacdo tributdria aplicaveis;

11.9. Correrdo por conta dos EMITENTES todos os riscos decorrentes de caso fortuito ou forga
maior do PRODUTO até o efetivo pagamento da CPR-F.

1I.10.  OS EMITENTES declaram que ndo utilizam trabalho infantil ou de adolescentes, fora das si-
tuacBes permitidas na legislagdo trabalhista em vigor ou na Lei n.° 8.069, de 13 de julho de
1990 - Estatuto da Crianga e do Adolescente.

11, As PARTES declaram que a presente Cédula sera assinada exclusivamente de forma digital,
por meio de certificado valido de acordo com as normas de Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira - ICP-Brasil, instituida pela Medida Provisoria (“MP”) n°. 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001.

1112, Qualquer violagdo das legislagdes supramencionadas acarretara hipétese de vencimento
antecipado desta CPR-F, e da imediata comunicacdo dos documentos e fatos apurados as
autoridades policiais e ao Ministério Publico, quando houver indicios de infragdo pena.

L. DO FORO DE ELEIGAO:

4. As Partes elegem o juizo do Foro da Comarca de [completar], Estado de [completar], para
dirimir quaisquer ddvidas ou questoes relacionadas com o presente instrumento, ficando fa-
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cultado a CREDORA, para haver seus direitos, optar pelo foro do domicilio dos EMITENTES,
conforme indicado no predmbulo, ou pelo foro da Comarca de localizagdo dos Bens Empe-
nhados, com o que 0s EMITENTES desde ja concordam e aceitam, em carater irrevogavel e
irretratavel.

[completar], [dial, de [més] de [ano]

EMITENTES:

XX
(assinado digitalmente)

XX
(assinado digitalmente)

CREDORA:

XX
Por:
(assinado digitalmente)

AVALISTA
(assinado digitalmente)

TESTEMUNHAS:

1. 2.

Nome: Nome:

RG: RG:

CPF: CPF:

(assinado digitalmente) (assinado digitalmente)
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MODELO 7.3

CEDULA DE PRODUTO RURAL COM LIQUIDAGAO FINANCEIRA - CPR-F N
XX/20XX

(6 garantias - Taxa Prefixada)

EMITENTES:

[NOME DO EMITENTE], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portador da Cédula de Identidade
(Registro Geral — “RG”") n°. [completar], inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Eco-
nomia (“CPF/ME”) sob o n°. [completar], e sua esposa [NOME DA EMITENTE], [nacionalidade], [estado
civil], [profissao], portadora da Cédula de Identidade RG n°. [completar], inscrita no CPF/ME sob o n°.
[completar], ambos residentes e domiciliados no Municipio de [completar], Estado de [completar], na
[endereco completo], Cddigo de Enderecamento Postal (“CEP”) [completar], (doravante denominados
“EMITENTES"); e, de outro lado,

CREDORA:

[NOME], pessoa juridica de direito privado, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Mi-
nistério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°. [completar], com sede na Rua [completar], Cddigo de
Enderegamento Postal (“CEP”) n°. [completar], devidamente representada na forma de seus atos cons-
titutivos, pelo Sr. [completar], brasileiro, [estado civil], [profissdo], portador da Cédula de Identidade
RG n°. XX, inscrito no GPF/ME sob n°. XX, residente e domiciliado [endereco], (doravante denominada
“CREDORA);

AVALISTA:

[NOME DO EMITENTE], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portador da Cédula de Identidade RG
n°. [completar], inscrito no CPF/ME sob o n°. [completar], e sua esposa [completar], [nacionalidade],
[estado civil], [profissao], portadora da Cédula de Identidade RG n°. [completar], inscrita no CPF/ME
sob 0 n°. [completar], ambos residentes e domiciliados no Municipio de [completar], Estado de [com-
pletar], na [endereco completo], CEP [completar] .

Vencimento em XX de XX de 20XX

IV.  CONDIGOES DO NEGOCIO:

IV.1. PRODUTO:XX (XX) em grdos da safra XX/XX, [descrever especificages do produto para fins de
identificacdo do prego/indice] (“Produto”).

IV.2. QUANTIDADE:XX kg (XX) quilos de XX em grdos (“Quantidade”).
IV.3. REFERENCIAL DE APURAGAQ:(ESALQ/B3, indice XX) (“Referencial”).
IV.4. LOCAL DE FORMACAQ DA LAVOURA: No cumprimento da obrigacdo representada por esta

(Cédula, os EMITENTES declaram que formaram e mantém a lavoura do PRODUTO nas(s) pro-
priedades(s) a sequir discriminadas(s):
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Fazenda Cartdrio de Area de Producao
/Sitio Matricula Registro Municipio/UF | plantioda | Estimada
de Imdveis fazenda (Ha.) (kg)
XX XX XX XX XX XX

Vi.

v.2.

VI

IV.5.

IV.6.

IV.4.1.0s EMITENTES se comprometem, ainda, a manter, integras e continuas, todas as condicoes

necessarias a adequada formagdo da lavoura, sob pena de vencimento antecipado da presente
CPR-F, conforme previsdo na Clausula V abaixo.

PAGAMENTO: Os EMITENTES pagardo a CREDORA desta CPR-F, no vencimento abaixo men-
cionado, o valor prefixado de R$ XX (por extenso).

1V.5.1.0 pagamento previsto nesta CPR-F serd efetuado pelo EMITENTES, na data do vencimento, qual

seja, em XX, diretamente a CREDORA, podendo ser paga antecipadamente se assim convencio-
narem oS EMITENTES e a CREDORA por escrito.

0 ndo cumprimento de qualquer uma das condigdes de pagamento, ou das obrigacdes de entrega
estabelecidas nesta CPR-F, ou a verificagdo, pela CREDORA, de qualquer irregularidade relativa-
mente a manutencdo do Produto dado em garantia em regular cumprimento do presente titulo,
acarretara o vencimento antecipado da presente CPR-F, assim como a imediata exigibilidade dos
valores previstos na Cléusula 1.5. acima.

OUTRAS OBRIGAGOES, AUTORIZAGOES E DECLARAGOES:

A presente CPR-F é ajustada em carater irrevogavel e irretratavel e considerada desde jd perfeita
e acabada, nos termos do artigo 482 do Cadigo Civil (Lei n°. 10.406, de 10 de janeiro de 2002),
correndo por conta dos EMITENTES todos os riscos decorrentes de casos fortuitos e de forca
maior do Produto até a data de pagamento a CREDORA, no prazo, pregos e condigdes acima
estabelecidos.

0s EMITENTES declaram, para todos os fins, ter concordado com as seguintes condigdes:

h) os EMITENTES sao os legitimos e exclusivos proprietdrios e detentores dos Bens Empe-
nhados relacionadas na Cléusula Il da presente CPR-F, os quais se encontram isentos de
quaisquer Gnus, gravames ou encargos de qualquer natureza, legais ou convencionais, e
nao se encontram vendidos ou compromissados a venda para terceiros;

i) asobrigagOes assumidas neste instrumento constituem obrigagdes validas e legais, execu-
taveis de acordo com o0s seus respectivos termos e com a legislacao aplicavel ao presente
titulo;

j)  nenhuma aprovagdo, consentimento ou autorizagdo adicional é necesséria a emissdo desta
CPR-F.

GARANTIAS:
Em garantia ao fiel cumprimento desta CPR-F, os EMITENTES outorga em favor da CREDORA as
garantias abaixo:
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VI1.

Vi1

VI.1.2.  Os EMITENTES se obrigam a manter adequadamente todos os Bens Empenhados, de modo

VI.1.3. Ficam obrigados os EMITENTES a efetuarem a imediata substituicao, reforco ou complemen-

Vi.2.

PENHOR: nos termos dos artigos 7° da Lei n° 8.929/94 e 1.444 do Cddigo Civil (Lei n°.
10.406/02), e em garantia do integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pelos
EMITENTES ao abrigo da presente CPR-F, os EMITENTES constituem em favor da CREDORA
penhor agricola de primeiro grau sobre a quantidade de Produto indicada na Tabela I11.1. abai-
X0 (“Bens Empenhados”) e, em formagdo no imével assinalado e identificado na alinea (a) da
presente cldusula, perfazendo, no minimo 130% (cento e trinta por cento — “Razdo da Garantia
de Penhor”) da quantidade total do Produto, conforme previsto no predmbulo desta CPR-F e na
clausula 1.1. acima:

Quantidade (em toneladas)
XX (XX) sacas de (especificarproduto) (XX toneladas) de Produto.

(e) os Bens Empenhados nos termos da cléusula I11.1.1. abaixo estdo e devem continuar, sob
pena de vencimento antecipado do presente titulo, em formagdo no imdvel rural indicado na
clausula 1.4 da presente Cédula;

(f) as Partes acordam que a quantidade de Produto a ser oferecida em penhor, bem como as
caracteristicas da producdo, serdo constatadas e aferidas por empresa especializada ou por
inspegdo da CREDORA, nos exatos termos da Cléusula V1.1 abaixo, sendo que a presente
CPR-F deverd ser aditada, no prazo de até 15 (quinze) dias da correlata entrega dos lau-
dos iniciais, caso se constate a existéncia de alguma inconsisténcia entre os dados acima
apresentados e a realidade dos Bens Empenhados, sob pena de vencimento antecipado das
obrigacOes estipuladas no presente titulo.

Observado o disposto no pardgrafo Gnico do artigo 1.438 do Cédigo Civil, os Bens Empe-
nhados nos termos da Clausula IIl.1. acima permanecerao em poder dos EMITENTES, que
responderdo pela sua guarda e conservagao, assumindo o encargo de depositdrio, que declara
conhecer, assim como 0s encargos e responsabilidades que Ihes impdem este instrumento e a
lei, especialmente os artigos 627 e seguintes do Cadigo Civil.

que suas caracteristicas especificas e componentes nao venham a ser alterados até o resgate
desta CPR-F, bens estes que deverdo permanecer na posse direta e sob responsabilidade dos
EMITENTES.

tacdo da garantia prevista nesta Clausula Ill, que referéncia as garantias sempre que houver
ou esteja na iminéncia de haver qualquer fato, proveniente de terceiro(s), imprevisivel ou até
decorrente de comissdo ou omissao dos EMITENTES ou de seus prepostos, representados,
empregados entre outros, que acarrete em risco ou efetiva diminuigdo de valor da garantia,
incluindo, mas ndo se limitando a redugdo da Razdo da Garantia de Penhor, ou ainda risco
ou efetiva oneracdo superveniente dos Bens Empenhados que diminua a eficacia juridica ou
represente a invalidade da garantia, sob pena de vencimento antecipado desta CPR.

AVAL: Em garantia do cumprimento das obrigagdes assumidas por forca deste Instrumento,
a(s) pessoa(s) fisica(s) e/ou juridica(s) qualificada(s) no quadro “Avalista(s)” do preambulo
assinam este Instrumento como Avalista(s), assumindo também a condicdo de devedor(es)
solidario(s) nos termos dos artigos 264 e 275 do Cadigo Civil, responsavel(is) com os EMI-
TENTES, pelo integral cumprimento de todas as obrigacdes ora assumidas, o que faz(em) com
rentncia expressa a qualquer beneficio de ordem.
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Vi.2.1.

VI.3.

VI.3.1.

Vi.3.2.

VI.3.3.

Vi.3.4.

VI1.3.5.

V1.3.6.

V1.4

Vi.4.1.

Vi.4.2.

V1.4.3.

0(S) AVALISTA(S) se declaram cientes do disposto no pardgrafo 1° do art. 49 da Lei n°.
11.101/05, segundo o qual, o credor do devedor em recuperagdo judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os avalistas, coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, e
concordam que, caso os EMITENTES venham requerer Recuperagdo Judicial, estardo eles
obrigados ao pagamento da divida representada por este Instrumento.

ALIENAGAO FIDUCIARIA DE BENS IMOVEIS: os EMITENTES declaram ser legitimos pro-
prietarios e possuidores do(s) imével(is) (“IMOVEIS”) abaixo discriminado(s) dado(s) em
garantia, sobre o(s) qual(is) constitui propriedade fiduciaria em favor da CREDORA, nos ter-
mos dos artigos 22 e seguintes da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, com escopo de
garantir o cumprimento das obrigag@es principais e acessorias assumidas pelos EMITENTES,
seque relacao/descricao do imovel:

Descrever os iméveis (matricula e indicagdo do Cartorio de Registro em que o(s) imével(is)
estd(do) matriculado(s). Necessdrio mencionar o valor atribuido ao imovel(is))

0s IMOVEIS, que neste ato sdo alienados fiduciariamente 8 CREDORA pelos EMITENTES, en-
contram-se em sua posse, completamente livre e desembaragado de quaisquer 6nus, dividas,
dividas ou contestagdes e quite de impostos e taxas, obrigando-se a assim manté-los até o
cumprimento integral de todas as obrigagdes estabelecidas nesta CPR-F.

Em razdo da constituicao da propriedade fiducidria, os EMITENTES transferem 8 CREDORA a
posse indireta dos IMOVEIS dados em garantia.

0Os EMITENTES declaram que os IMOVEIS objetos da presente cléusula, ora transferidos em
alienagdo fiducidria ndo sdo essenciais as suas atividades empresariais e econémicas.

0s EMITENTES assumem, neste ato e durante o prazo de vigéncia da presente,CPR—F, todos
os tributos e eventuais encargos que incidam ou venham a incidir sobre os IMOVEIS.

0 cancelamento da alienacdo fiducidria ora estabelecida fica condicionado, necessariamente,
a0 cumprimento integral das obrigagdes assumidas pelos EMITENTES na presente CPR-F.

ALIENAGAO FIDUCIARIA DE BENS MOVEIS: os EMITENTES declaram ser legitimos pro-
prietérios do(s) equipamento(s) ou produto(s) (“BENS”) abaixo discriminado(s) dado(s) em
garantia, sobre o(s) qual(is) constitui propriedade fiducidria em favor da CREDORA, nos ter-
mos dos artigos 22 e seguintes da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, com escopo de
garantir o cumprimento das obrigagdes principais e acessorias assumidas pelos EMITENTES,
seque relacao/descricdo do imovel:

Descrever 0s bens moveis (caso seja um produto agropecudrio, indicar o local de formagdo,
caso seja um automavel/colhedeira, o nimero do RENAVAM ou Chassi).

Os BENS, que neste ato sdo alienados fiduciariamente a CREDORA pelos EMITENTES, en-
contram-se em sua posse, completamente livre e desembaragado de quaisquer 6nus, dividas,
dividas ou contestagOes e quite de impostos e taxas, obrigando-se a assim manté-los até o
cumprimento integral de todas as obrigagdes estabelecidas nesta CPR-F.

Em razdo da constituigdo da propriedade fiducidria, os EMITENTES transferem a CREDORA a
posse indireta dos bens dados em garantia.
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VI.4.4. 0Os EMITENTES declaram que os iméveis objetos da presente clausula, ora transferidos em
alienagdo fiducidria ndo sdo essenciais as suas atividades empresariais e econémicas.

VI.4.5. 0Os EMITENTES assumem, neste ato e durante o prazo de vigéncia da presente CPR-F, todos
os tributos e eventuais encargos que incidam ou venham a incidir sobre 0s bens.

VI.4.6. 0 cancelamento da alienacdo fiducidria ora estabelecida fica condicionado, necessariamente,
ao cumprimento integral das obrigagdes assumidas pelos EMITENTES na presente GPR-F.

VI.5.  HIPOTECA: a hipoteca de primeiro grau, livre de vinculos, 6nus ou quaisquer direitos de ter-
ceiros, nos termos do artigo 6° da Lei n°. 8.929/1994 e os artigos 1.473 e seguintes do Codigo
Civil, a seguinte propriedade [descrever], de propriedade de [descrever], localizada em XX,
Estado de XX, registrada junto ao Cartério de Registro de Imdveis de XX, sob a matricula XX,
com area de XX (descrever), (doravante a “Propriedade Hipotecada”).

VI.5.1. A hipoteca ora constituida abrange os imoveis descritos acima e todas as acesses, melho-
ramentos, construgdes e instalagdes que Ihe forem acrescidas e permanecera pelo tempo
necessario ao integral pagamento do saldo devedor, reajustado, e seus encargos, até que o
EMITENTE cumpra integralmente todas as demais obrigac@es relativas a esta Cédula, valendo
como prova de extingdo da garantia ora estipulada somente o termo de quitacdo fornecido pela
CREDORA

VI.5.2. Serd assegurado ao EMITENTE, enquanto estiver adimplente com as obrigagdes que ora as-
sume, a livre utilizagdo do(s) imovel(eis) descrito(s)acima, por sua conta e risco, assumindo
ele toda a responsabilidade por sua guarda e conservagdo, e incumbindo-se ao pagamento de
todos os impostos, taxas, seguro, e quaisquer outras contribuicGes ou encargos que incidam
ou venham a incidir sobre o(s) imdvel(eis) ou que sejam inerentes a garantia.

VI.5.3. Em conformidade com o art. 1.492 do Codigo Civil e do artigo 12, § 1° da Lei 8.929/94, a
presente Cédula, por constituir hipoteca, devera ser levada a registro no CRI e averbada na
matricula do(s) imével(s) hipotecado(s).

VI.5.4. Todas as despesas incorridas com a emissao da CPR-F, incluindo, mas ndo se limitando ao
registro, bem como para o correto e integral aperfeicoamento das garantias, deverdo ser arca-
das exclusivamente pelo EMITENTE. No caso de antecipagdo das despesas pela CREDORA, o
EMITENTE concorda expressamente em efetuar, imediatamente, a restituicdo dos valores delas
decorrentes.

VI.6. DO PATRIMONIO RURAL EM AFETA(,‘I\O: Sem prejuizo das garantias previstas nas demais
Clausulas deste titulo, em garantia das obrigacOes, contratuais e legais, assumidas pela
EMITENTE perante a CREDORA, pelo entrega do PRODUTO, o EMITENTE declara ainda ser
legitimo proprietario e possuidor do(s) bem(ns) imével(is) e acessorio(s) dados em garantia
abaixo, o(s) qual(is) se encontra(m) sob sua plena propriedade e posse, sobre o(s) qual(is)
constitui a propriedade rural em afetagdo em favor da CREDORA, com escopo de garantir o
cumprimento das obrigagdes principais e acessdrias aqui assumidas pelo EMITENTE.

VI.6.1. Descrever imdvel [nimeros de registro e de matricula do imdvel no Cartério de Registro de
Iméveis competente e as coordenadas dos vértices definidores dos limites da rea vinculada
a CIR, georreferenciadas ao Sistema Geodésico Brasileiro]

VI.6.2. 0 EMITENTE de modo irretratavel autoriza o Oficial de Registro de Imdveis em que foi cons-
tituido o patrimdnio rural em afetacdo ora dado em garantia, na hipétese de inadimplemento
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VI.6.3.

VI1.6.4.

VI.6.5.

VI.6.6.

VI.6.7.

VI.6.8.

VI.6.9.

VI.6.10.

VI.6.11.

VI.6.12.

VI1.6.13.

da obrigacdo constante neste titulo, a proceder o registro de transmissdo a CREDORA do
bem descrito acima, promovendo todos os atos de desmembramento e estabelecimento de
matricula propria, caso necessarios.

0 EMITENTE usara, até a efetiva liquidagdo da obrigacdo garantida por este titulo, a suas
expensas e risco, 0 imovel rural objeto do patrimonio rural em afetagdo, conforme a sua des-
tinagdo, e devera empregar, na sua guarda, a diligéncia exigida por sua natureza, conservando
e guardando o(s) imével(is), pagar pontualmente todos os impostos, taxas e quaisquer outras
contribuiges ou encargos que incidem ou venham a incidir sobre os imoveis ou que sejam
inerentes a garantia.

0 atraso no cumprimento da obrigagdo do EMITENTE, na forma e modo estabelecidos neste
titulo, conferird @ CREDORA o direito de intimar o EMITENTE, prazo de caréncia de 5 (cin-
co) dias, na forma e para os efeitos do artigo 26 da Lei n°. 9.514/97, sendo que qualquer
tolerancia com relacdo aos prazos estipulados para o cumprimento da obrigacdo devera ser
considerada como mera liberalidade da CREDORA, ndo constituindo ou conferindo quaisquer
direitos ao EMITENTE.

0 EMITENTE declara que o(s) Imdvel(is) oferecido em garantia ndo sdo essenciais as suas
atividades, em razdo de disporem de outros equivalentes aos descritos acima.

0 EMITENTE declara que o(s) Imével(is) oferecido(s) em patrimonio rural em afetagdo nao po-
deréd(do) ser vendido(s), doado(s) ou realizado qualquer outro ato translativo de propriedade,
mesmo que apenas parte dela seja submetida ao mecanismo de afetagdo, enquanto a presente
CPR ndo for totalmente liquidada e baixada perante o CRI apds termo de quitagdo emitido pela
CREDORA.

DO LEILAO EXTRAJUDICIAL: O patriménio rural em afetacdo transferido & CREDORA, em
razdo do ndo adimplemento da obrigacao garantida, nem da purgagdo da mora no prazo pre-
visto na Clausula 3.10.3., seré alienado pela CREDORA a terceiros, com observancia dos
procedimentos previstos na Lei n° 9.514/97, consoante a seguir detalhados:

0 primeiro pablico leildo serd realizado dentro de 30 (trinta) dias, contados da data do registro
da transferéncia da propriedade em nome da CREDORA e deverd ser ofertado pelo valor de R$
XXXX, XX (valor por extenso);

Se o maior lance oferecido, no primeiro leildo, for inferior ao valor do(s) imovel(is), sera
realizado segundo leildo e, se superior, a CREDORA entregara ao EMITENTE a importancia
que sobejar, como adiante estipulado;

0 segundo pablico leildo, se necessario, serd realizado dentro de 15 (quinze) dias, contados
da data do primeiro publico leildo, devendo o imével ser ofertados pelo valor da divida;

Serd aceito 0 maior lance oferecido, desde que igual ou superior ao valor da divida. Conceitu-
ado no presente instrumento, hipétese em que, nos cinco (05) dias subsequentes, ao integral
e efetivo recebimento, a CREDORA entregard ao EMITENTE a importancia que sobejar, como
adiante disciplinado;

Poderd ser recusado o maior lance oferecido, desde que inferior ao valor da divida, como
conceituado no presente Instrumento, sendo eventual saldo perseguido pela execugdo das
demais garantias previstas neste titulo, ou por meio de procedimento de execucdo na forma
do disposto no artigo 28, § 3° da Lei n° 13.896/20;

0 pablico leildo (primeiro e segundo) serd anunciado mediante edital Ginico com prazo de 10
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(dez) dias, contados da primeira divulgagdo, publicado por 3 (trés) dias, a0 menos, em um
dos jornais de maior circulagdo no local dos imaveis, ou noutro de comarca de facil acesso,
se, no local dos imoveis, ndo houver imprensa com circulagdo didria;

VI.6.14. EMITENTE tém ciéncia inequivoca quanto a dispensa de sua intimagdo pessoal da data de
realizagdo do leildo extrajudicial, razao pela qual, se houver interesse em seu acompanhamen-
to, 0 EMITENTE podera solicitar, por escrito, informagdes junto a CREDORA, sem prejuizo,
evidentemente, da continuidade plena do leildo extrajudicial.

Vil TRIBUTOS:

VIL1.  Ostributos incidentes sobre 0 PRODUTO, quando devidos, deverdo ser pagos pelo respectivo
contribuinte de acordo com a legislagdo aplicavel.

ViIl. DO VENCIMENTO ANTECIPADO:

VIIL1.  As obrigagdes assumidas nesta CPR-F pelos EMITENTES vencerdo antecipadamente, inde-
pendentemente de qualquer aviso ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia das
seguintes hipoteses:

y) inadimpléncia de quaisquer obrigaces assumidas nesta CPR-F pelos EMITENTES;

z) caso 0s EMITENTES ndo apresentem, no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data de
emissao desta CPR-F, prova do registro do Penhor previsto na clausula Il acima;

aa) ndo apresentagdo de substituigdo, reforgo ou complementagdo da garantia, nos
termos previstos na cldusula 1.4 desta CPR;

bb) ocorréncia de qualquer das causas de vencimento antecipado previstas em lei;

cc) 0s EMITENTES ndo iniciem, ou interrompam a formagdo da plantagdo objeto de
penhor nos termos da cldusula Il acima;

dd) apresentacdo de pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou
pedido ou decretagdo de faléncia ou insolvéncia, ainda, de qualquer procedimento
similar que venha a ser criado por lei, requerido ou decretado contra os EMITEN-
TES;

ee) propositura de qualquer medida judicial interposta contra os EMITENTES que
possa afetar a solvéncia dos EMITENTES ou sua capacidade de cumprimento das
obrigacdes descritas nesta CPR-F;

ff)  apuragdo de falsidade ou imprecisao de qualquer declaragdo, informagdo ou do-
cumentagdo que houver sido firmada, prestada ou entregue pelos EMITENTES a
CREDORA no ambito da emisséo da CPR-F;

gg) protesto de titulo de qualquer valor sem que os EMITENTES, no prazo improrro-
gavel de 48 (quarenta e oito) horas do evento, informem a CREDORA do ocorrido,
pagando a divida ou tomando medidas necessarias a sustagao do protesto, que
deverd ocorrer no prazo maximo de 72 (setenta e duas) horas;
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X1.

X.2.

IX.1.

IX.2.

IX.3.

IX.4.

hh) alteracdo ou modificagdo da atividade dos EMITENTES, de forma que os EMITEN-
TES deixem de atuar como produtor;

i) auséncia de reforgo das garantias previstas nesta CPR-F em termos satisfatérios
para a CREDORA, ap6s os EMITENTES receberem notificacdo da CREDORA com
prazo de 15 (quinze) dias solicitando reforgo as garantias em questéo;

ji)  OsEMITENTES se recusarem a firmar aditamento a presente GPR, caso se constate
alguma inconsisténcia dos dados dispostos na presente cartula, nos exatos termos
da clausula I11.1.1. do presente titulo.

INADIMPLEMENTO:

(Caso os EMITENTES ndo efetuem o pagamento desta CPR-F, na data de vencimento do valor
apurado na forma prevista desta cédula e/ou seja esta cédula considerada antecipadamente
vencida, em qualquer uma das hipoteses previstas na Cldusula V supra, ficardo constituidos
em mora de pleno direito, independentemente de notificagdo judicial ou extrajudicial, e o valor
do débito em atraso sera acrescido de multa de 10% (dez por cento) aplicada sobre o valor
vencido e ndo pago; juros de mora de 1% a.m. (um por cento ao més), calculados pro rata die,
a contar da data do vencimento até a data do efetivo pagamento; e comissao de permanéncia,
calculada pro rata die, com base nas taxas praticadas pelo mercado a época do pagamento:

Na hipétese de impossibilidade de cobranga da comissao de permanéncia mencionada na
cldusula VI.1 acima, por qualquer motivo, os EMITENTES autorizam a CREDORA a optar pela
cobranca de atualizagdo monetaria com base na variago do IGPM (indice Geral de Pregos do
Mercado), publicado pela FGV - Fundagdo Gettlio Vargas, ou, na sua falta, do IGP-DI (Indice
Geral de Pregos, Disponibilidade Interna), publicado pela FGV - Fundagdo Getalio Vargas, ou
ainda, na sua falta, do IPC (Indice de Pregos ao Consumidor), publicado pela FIPE - Fundagdo
Instituto de Pesquisas Econdmicas da USP.

Verificada a hip6tese de inadimplemento por parte dos EMITENTES, podera a CREDORA
promover “execucao por quantia certa”, bem como quaisquer outros procedimentos prepara-
torios ou assecuratorios a execugdo, nos termos previstos na Lei 13.105 de 16 de margo de
2015 (Cadigo de Processo Civil — “CPC”).

As obrigag0es previstas nos itens acima, com excecdo apenas das perdas e danos, sdo desde
logo reputadas pelas partes como liquidas, certas e exigiveis nas respectivas hipoteses, cons-
tituida esta cédula titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, Il do CPC.

MONITORAMENTO E DEPGSITO:

Desde logo fica permitido a CREDORA, por si ou pela empresa a ser contratada pelos EMI-
TENTES (com autorizacdo da CREDORA), o livre acesso ao Imével, com a finalidade de
vistoriar e fiscalizar o cultivo, acompanhar o transporte e armazenamento do PRODUTO ora
compromissado, bem como verificar a situagdo das garantias e, no caso de irregularidades,
fica desde logo a CREDORA autorizada a adotar as medidas administrativas e/ou judiciais
necessérias ao fiel cumprimento das obrigagdes assumidas nesta cédula.

0 AVALISTA/DEPOSITARIO, acima qualificado, assume nesse ato a condico de depositério
dos BENS EMPENHADOS, na forma do disposto nos artigos 627 e sequintes do Codigo
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Civil e legislagdo complementar. O AVALISTA/DEPOSITARIO ficard responsével pelos BENS
EMPENHADQS até a entrega total do PRODUTO, sem qualquer remuneracdo. As despesas de
conservacao correrdo por conta e risco exclusivo do AVALISTA/DEPOSITARIO, ndo podendo
por qualquer forma aliend-los em favor de terceiros sem o consentimento por escrito da CRE-
DORA, responsabilizando-se ainda o DEPOSITARIO por todos 0s riscos e sujeitando-se as
cominag0es impostas ao depositario infiel, inclusive no &mbito civil e criminal.

XI. REGISTRO:

XI.1.  Os EMITENTES se obrigam a registrar a presente CPR-F no Cartdrio de Registro de Iméveis
do domicilio dos EMITENTES e no Cartdrio do local em que se encontram os BENS EMPE-
NHADOS previstos no item [Il.1.1 acima, caso sejam diversos, no prazo de 15 (quinze) dias
contados da emissao desta CPR-F, sob pena de vencimento antecipado de todas as obriga-
cOes estabelecidas na presente CPR-F. Todas as despesas incorridas no registro e aperfeigo-
amento dos BENS EMPENHADOS deverdo ser pagas pelos EMITENTES.

XI.2.  Avpartir de 1° de janeiro de 2021, em atengdo aos termos da Lei 8.929/94, em especial de seu
artigo 12, as expensas do EMITENTE a CPR-F sera registrada ou depositada em até 10 (dez)
dias (teis da data de emissdo em entidade autorizada do Banco Central do Brasil (“BCB”)
destinada a tal fim, sendo que as garantias hipotecérias, de penhor rural, alienagdo fiducidria
sobre im6vel, bem como patrimdnio rural em afetacao, serdo levadas a registro no CRI da Co-
marca responsavel pelo Imdvel, sendo que alienagdo fiducidria de bem imovel seréd averbada
no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do EMITENTE.

XI.3.  ASPARTES desde ja autorizam a apresentacao desta Cédula no Cartdrio de Notas para confec-
¢ao de qualquer documento publico, inclusive Ata Notarial requerida ao Tabelido para auten-
ticacdo em forma narrativa de eventuais fatos, situagoes, estado, decorrentes das obrigagoes
previstas no presente titulo.

XiL. ADITIVOS:

X1, Conforme previsto no artigo 9° da Lei 8.929/94, esta cédula podera ser retificada, no todo ou
em parte, através de aditivos que passardo a integra-la, apos a devida formalizagdo pelos EMI-
TENTES, devendo ser levados a registro nos Cartorios de Registro de Imdveis competentes.

Xl DISPOSIGOES GERAIS:

XA, Os bens vinculados a esta CPR-F ndo poderdo ser penhorados ou sequestrados por outras
dividas dos EMITENTES, cumprindo aos EMITENTES denunciarem imediatamente a existén-
cia da CPR-F as autoridades incumbidas da diligéncia, ou a quem a determinou, sob pena de
responder pelos prejuizos resultantes de sua omissao.

Xlll.2.  Os EMITENTES declaram que os bens oferecidos em garantia da presente CPR-F ndo sdo
essenciais as suas atividades, em razdo de disporem de outros equivalentes.

XII.3.  Os EMITENTES declaram, ainda, ter integral ciéncia da forma e condig@es de negociagdo deste
titulo, uma vez que, formado por livre vontade e convencionado com estrita boa-fé das partes,
estabelece obrigagdes reciprocas entre EMITENTES e CREDORA. Assim, obrigam-se 0s EMI-
TENTES a cumprirem a prestagao objeto desta CPR-F, bem como a observar as circunstancias
e declarac@es a ela concernentes, conforme artigo 17, da Lei n°. 8.929/94.
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Xii.4.

XIL5.

XliL.6.

Xi.7.

Xii.s.

XIL9.

Xi.10.

Xinat.

Xina2.

E livremente facultado & CREDORA, independentemente da anuéncia dos EMITENTES, ce-
der ou transferir a terceiros, via endosso, 0s direitos e obrigagdes estabelecidos na presente
cédula, bem como o direito ao recebimento do PRODUTO objeto do presente instrumento
nos termos do art. 10 da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, sendo dispensada qualquer
comunicagdo por escrito para 0s EMITENTES.

As PARTES declaram e resolvem, de mtuo e comum acordo, que a presente CPR-F n° XX,
poderd ser divulgada e ofertada para “comercializacao” na qualidade de “mercadorias em
processo de producdo” no ambiente exclusivo criado pela Associagao Civil Bolsa Brasileira de
Mercadorias (“BBM”), denominada Plataforma Bolsa Agro de Titulos do Agronegdcio (“Pla-
taforma BBM”), com oferta para negociagdo entre as corretoras de mercadorias associadas a
BBM e a ordem de seus respectivos clientes e agentes do mercado agropecudrio brasileiro,
podendo sua negociagdo ocorrer unicamente através de meios eletronicos e observando 0s
requisitos fixados pela Lei n°. 8.929, de 22 de agosto de 1994, para sua validade.

As PARTES declaram que, na hipotese de “comercializagdo” do presente titulo na Plataforma
BBM, conforme cldusula X.4 acima, que a BBM no terd qualquer responsabilidade relaciona-
da aos danos e prejuizos de qualquer natureza que possam ser causados pelos Seus usuarios,
em virtude de qualquer descumprimento das obrigacGes estabelecidas nesta CPR-F ou mes-
mo por acesso, interceptagdo, eliminacdo, alteragao, modificagdo ou manipulacdo colocadas
a disposicdo de terceiros na utilizacao da Plataforma.

0s EMITENTES declaram, sob as penas da legislagdo civil e penal, serem produtores rurais, e
que formardo a plantacdo do PRODUTO na propriedade descrita na clausula Il acima, confor-
me determinado nesta CPR-F.

0S EMITENTES declaram que tém todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais e
trabalhistas) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas, bem como os EMITENTES néo se en-
volveram e nem se envolverdo em quaisquer atividades que contrariem, no todo ou em parte,
os artigos 3° a 6° da Declaracdo Universal dos Direitos do Homem da Organizacdo das Nagdes
Unidas (ONU), bem como esté cumprindo as leis, regulamentos e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negécios, inclusive
com o disposto na legislagdo em vigor pertinente ao meio ambiente, a legislagdo trabalhista e
a legislacao tributdria aplicaveis;

Correrdo por conta dos EMITENTES todos os riscos decorrentes de caso fortuito ou forga
maior do PRODUTO até o efetivo pagamento da CPR-F.

0S EMITENTES declaram que nao utilizam trabalho infantil ou de adolescentes, fora das si-
tuagBes permitidas na legislacdo trabalhista em vigor ou na Lei n.’ 8.069, de 13 de julho de
1990 - Estatuto da Crianga e do Adolescente.

As PARTES declaram que a presente Cédula serd assinada exclusivamente de forma digital,
por meio de certificado valido de acordo com as normas de Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira - ICP-Brasil, institufda pela Medida Proviséria (“MP”) n°. 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001.

Qualquer violagdo das legislagBes supramencionadas acarretard hip6tese de vencimento
antecipado desta CPR-F, e da imediata comunicacdo dos documentos e fatos apurados as
autoridades policiais e ao Ministério Pablico, quando houver indicios de infragdo pena.
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XIv. DO FORO DE ELEIGAO:

XIVA.  As Partes elegem o juizo do Foro da Comarca de [completar], Estado de [completar], para
dirimir quaisquer ddvidas ou questoes relacionadas com o presente instrumento, ficando fa-
cultado a CREDORA, para haver seus direitos, optar pelo foro do domicilio dos EMITENTES,
conforme indicado no predmbulo, ou pelo foro da Comarca de localizagdo dos Bens Empe-
nhados, com o que os EMITENTES desde ja concordam e aceitam, em carater irrevogavel e

irretratdvel.

EMITENTES:

[completar], [dial, de [més] de [ano]

XX
(assinado digitalmente)

XX
(assinado digitalmente)

CREDORA:

XX
Por:
(assinado digitalmente)

AVALISTA
(assinado digitalmente)

TESTEMUNHAS:

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:

(assinado digitalmente)

(assinado digitalmente)
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MODELO 7.4

CEDULA DE PRODUTO RURAL COM LIQUIDAGAO FINANCEIRA - CPR-F
FIXADO N° XX/20XX

(6 garantias Taxa Pds-fixada)

EMITENTES:

[NOME DO EMITENTE], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portador da Cédula de Identidade
(Registro Geral — “RG”") n°. [completar], inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Eco-
nomia (“CPF/ME”) sob o n°. [completar], e sua esposa [NOME DA EMITENTE], [nacionalidade], [estado
civil], [profissdo], portadora da Cédula de Identidade RG n°. [completar], inscrita no CPF/ME sob 0 n®.
[completar], ambos residentes e domiciliados no Municipio de [completar], Estado de [completar], na
[endereco completo], Cddigo de Enderecamento Postal (“CEP”) [completar], (doravante denominados
“EMITENTES”); e, de outro lado,

CREDORA:

[NOME], pessoa juridica de direito privado, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Mi-
nistério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°. [completar], com sede na Rua [completar], Cddigo de
Enderecamento Postal (“CEP”) n°. [completar], devidamente representada na forma de seus atos cons-
titutivos, pelo Sr. [completar], brasileiro, [estado civil], [profissdo], portador da Cédula de Identidade
RG n°. XX, inscrito no GPF/ME sob n°. XX, residente e domiciliado [enderego], (doravante denominada
“CREDORA");

AVALISTA:

[NOME DO EMITENTE], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portador da Cédula de Identidade RG
n°. [completar], inscrito no CPF/ME sob o n°. [completar], e sua esposa [completar], [nacionalidade],
[estado civil], [profissao], portadora da Cédula de Identidade RG n°. [completar], inscrita no CPF/ME
sob 0 n°. [completar], ambos residentes e domiciliados no Municipio de [completar], Estado de [com-
pletar], na [enderego completo], CEP [completar] .

Vencimento em XX de XX de 20XX

XV.  CONDIGOES DO NEGOCIO:

XV.1. PRODUTO: XX (XX) em graos da safra XX/XX, [descrever especificagdes do produto para fins de
identificacdo do prego/indice] (“Produto”).

XV.2. QUANTIDADE: XX kg (XX) quilos de XX em grdos (“Quantidade”).
XV.3. REFERENCIAL DE APURAGAO: (ESALQ/B3, indice XX) (“Referencial’).
XV.4. LOCAL DE FORMAGAO DA LAVOURA: No cumprimento da obrigagdo representada por esta

Cédula, os EMITENTES declaram que formaram e mantém a lavoura do PRODUTO nas(s) pro-
priedades(s) abaixo discriminadas(s):
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Fazenda Cartdrio de Area de Produgao
/Sitio Matricula Registro Municipio/UF | plantioda | Estimada
de Iméveis fazenda (Ha.) (kg)
XX XX XX XX XX XX
XV.4.1. 0Os EMITENTES se comprometem, ainda, a manter, integras e continuas, todas as condigdes

Xv.5.1.

XV.6.

XVI.

XVI1.

XVl.2.

necessarias a adequada formagdo da lavoura, sob pena de vencimento antecipado da presente
CPR-F, conforme previsdo na Clausula V abaixo.

PAGAMENTO: Os EMITENTES pagardo a CREDORA desta CPR-F, no vencimento abaixo
mencionado, a importancia resultante da multiplicagdo da Quantidade do Produto pelo Refe-
rencial descrito na Clausula 1.3 do dia dtil imediatamente anterior ao do pagamento.

0 pagamento previsto nesta CPR-F sera efetuado pelo EMITENTES, na data do vencimento,
qual seja, em XX, diretamente a CREDORA, podendo ser paga antecipadamente se assim
convencionarem 0s EMITENTES e a CREDORA por escrito.

0 ndo cumprimento de qualquer uma das condigdes de pagamento, ou das obrigacdes de
entrega estabelecidas nesta CPR-F, ou a verificagdo, pela CREDORA, de qualquer irregulari-
dade relativamente & manutengdo do Produto dado em garantia em regular cumprimento do
presente titulo, acarretard o vencimento antecipado da presente CPR-F, assim como a imediata
exigibilidade dos valores previstos na Clausula |.5. acima.

OUTRAS OBRIGAGOES, AUTORIZAGOES E DECLARAGOES:

A presente CPR-F é ajustada em cardter irrevogével e irretratével e considerada desde ja per-
feita e acabada, nos termos do artigo 482 do Cadigo Civil (Lei n°. 10.406, de 10 de janeiro de
2002), correndo por conta dos EMITENTES todos os riscos decorrentes de casos fortuitos e
de forga maior do Produto até a data de pagamento a CREDORA, no prazo, pregos e condigdes
acima estabelecidos.

Os EMITENTES declaram, para todos os fins, ter concordado com as seguintes condicdes:

k) os EMITENTES sdo os legitimos e exclusivos proprietdrios e detentores dos Bens Empe-
nhados relacionadas na Cléusula Il da presente CPR-F, os quais se encontram isentos de
quaisquer Gnus, gravames ou encargos de qualquer natureza, legais ou convencionais, e
ndo se encontram vendidos ou compromissados a venda para terceiros;

1) as obrigagdes assumidas neste instrumento constituem obrigagdes validas e legais,
executaveis de acordo com 0s seus respectivos termos e com a legislagao aplicével ao
presente titulo;

m) nenhuma aprovagdo, consentimento ou autorizagdo adicional é necesséria a emissdo
desta CPR-F.
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XVIl.  GARANTIAS:
Em garantia ao fiel cumprimento desta CPR-F, os EMITENTES outorgam em favor da CREDO-
RA as garantias abaixo:

XVII.1.  PENHOR: nos termos dos artigos 7° da Lei n° 8.929/94 e 1.444 do Codigo Civil (Lei n°.
10.406/02), e em garantia do integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pelos
EMITENTES ao abrigo da presente CPR-F, os EMITENTES constituem em favor da CREDORA
penhor agricola de primeiro grau sobre a quantidade de Produto indicada na Tabela IIl.1.
abaixo (“Bens Empenhados”) e, em formagdo no imovel assinalado e identificado na alinea
(a) da presente clausula, perfazendo, no minimo 130% (cento e trinta por cento — “Razdo da
Garantia de Penhor”) da quantidade total do Produto, conforme previsto no preambulo desta
CPR-F e na cldusula I.1. acima:

Quantidade (em toneladas)
XX (XX) sacas de (especificarproduto) (XX toneladas) de Produto.

(g) os Bens Empenhados nos termos da clausula Il.1.1. abaixo estdo e devem continuar, sob
pena de vencimento antecipado do presente titulo, em formagdo no imével rural indicado
na clausula |.4 da presente Cédula;

(h) as Partes acordam que a quantidade de Produto a ser oferecida em penhor, bem como
as caracteristicas da producdo, serdo constatadas e aferidas por empresa especializada
ou por inspegdo da CREDORA, nos exatos termos da Clausula V1.1 abaixo, sendo que a
presente CPR-F deverd ser aditada, no prazo de até 15 (quinze) dias da correlata entrega
dos laudos iniciais, caso se constate a existéncia de alguma inconsisténcia entre 0s
dados acima apresentados ¢ a realidade dos Bens Empenhados, sob pena de vencimento
antecipado das obrigagdes estipuladas no presente titulo.

XVII.1.1. Observado o disposto no pardgrafo tnico do artigo 1.438 do Cédigo Civil, os Bens Empe-
nhados nos termos da Clausula IIl.1. acima permanecerao em poder dos EMITENTES, que
responderdo pela sua guarda e conservagao, assumindo o encargo de depositdrio, que declara
conhecer, assim como 0s encargos e responsabilidades que lhes impdem este instrumento e a
lei, especialmente os artigos 627 e seguintes do Cadigo Civil.

XVII.1.2. Os EMITENTES se obrigam a manter adequadamente todos os Bens Empenhados, de modo
que suas caracterfsticas especificas e componentes ndo venham a ser alterados até o resgate
desta CPR-F, bens estes que deverdo permanecer na posse direta e sob responsabilidade dos
EMITENTES.

XVII.1.3. Ficam obrigados os EMITENTES a efetuarem a imediata substituicdo, reforco ou complemen-
tacdo da garantia prevista nesta Cléusula Ill, que referencia as garantias sempre que houver
ou esteja na iminéncia de haver qualquer fato, proveniente de terceiro(s), imprevisivel ou até
decorrente de comissdo ou omissao dos EMITENTES ou de seus prepostos, representados,
empregados entre outros, que acarrete em risco ou efetiva diminuigdo de valor da garantia,
incluindo, mas ndo se limitando a redugdo da Razdo da Garantia de Penhor, ou ainda risco
ou efetiva oneragdo superveniente dos Bens Empenhados que diminua a eficcia juridica ou
represente a invalidade da garantia, sob pena de vencimento antecipado desta CPR.
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XVII.2. AVAL: Em garantia do cumprimento das obrigagdes assumidas por forga deste Instrumento,
a(s) pessoa(s) fisica(s) e/ou juridica(s) qualificada(s) no quadro “Avalista(s)” do preambulo
assinam este Instrumento como Avalista(s), assumindo também a condicdo de devedor(res)
solidario(s) nos termos dos artigos 264 e 275 do Cadigo Civil, responsavel(is) com os EMI-
TENTES, pelo integral cumprimento de todas as obrigacdes ora assumidas, o que faz(em) com
rentincia expressa a qualquer beneficio de ordem.

XVII.2.1. O(S) AVALISTA(S) se declaram cientes do disposto no paragrafo 1° do art. 49 da Lei n°.
11.101/05, segundo o qual, o credor do devedor em recuperagdo judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os avalistas, coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, e
concordam que, caso os EMITENTES venham requerer Recuperagdo Judicial, estardo eles
obrigados ao pagamento da divida representada por este Instrumento.

XVII.3. ALIENAGAO FIDUCIARIA DE BENS IMOVEIS: os EMITENTES declaram ser legitimos pro-
prietérios e possuidores do(s) imével(is) (“IMOVEIS”) abaixo discriminado(s) dado(s) em
garantia, sobre o(s) qual(is) constitui propriedade fiducidria em favor da CREDORA, nos ter-
mos dos artigos 22 e seguintes da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, com escopo de
garantir o cumprimento das obrigagGes principais e acessorias assumidas pelos EMITENTES,
segue relagdo/descrigdo do imével:

XVII.3.1. Descrever os imdveis (matricula e indicacdo do Cartdrio de Registro em que o(s) imdvel(is)
estd(do) matriculado(s). Necessario mencionar o valor atribuido ao imével(is))

XVI1.3.2.0s IMOVEIS, que neste ato so alienados fiduciariamente 28 CREDORA pelos EMITENTES, en-
contram-se em sua posse, completamente livre e desembaragado de quaisquer 6nus, dividas,
ddvidas ou contestacGes e quite de impostos e taxas, obrigando-se a assim manté-los até o
cumprimento integral de todas as obrigacoes estabelecidas nesta CPR-F.

XVII.3.3.Em razao da constituicao da propriedade fiduciria, os EMITENTES transferem & CREDORA a
posse indireta dos IMOVEIS dados em garantia.

XVI1.3.4.0s EMITENTES declaram que os IMOVEIS objetos da presente cldusula, ora transferidos em
alienacdo fiduciéria ndo sdo essenciais as suas atividades empresariais e econémicas.

XVII.3.5.0s EMITENTES assumem, neste ato e durante o prazo de vigéncia da presente CPR-F, todos
0s tributos e eventuais encargos que incidam ou venham a incidir sobre os IMOVEIS.

XVII.3.6. O cancelamento da alienacdo fiducidria ora estabelecida fica condicionado, necessariamente,
ao cumprimento integral das obrigacdes assumidas pelos EMITENTES na presente CPR-F.

XVII.4. ALIENACAO FIDUCIARIA DE BENS MOVEIS: os EMITENTES declaram ser legitimos pro-
prietdrios do(s) equipamento(s) ou produto(s) (“BENS”) abaixo discriminado(s) dado(s) em
garantia, sobre o(s) qual(is) constitui propriedade fiduciéria em favor da CREDORA, nos ter-
mos dos artigos 22 e seguintes da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, com escopo de
garantir o cumprimento das obrigaces principais e acessorias assumidas pelos EMITENTES,
segue relagao/descricdo do imével:

XVI1.4.1. Descrever os bens mdveis (caso seja um produto agropecudrio, indicar o local de formagao,
caso seja um automovel/colhedeira, o ndmero do RENAVAM ou Chassi).

XVII.4.2.0s BENS, que neste ato sdo alienados fiduciariamente a CREDORA pelos EMITENTES, en-
contram-se em sua posse, completamente livre e desembaragado de quaisquer 6nus, dividas,
duvidas ou contestacOes e quite de impostos e taxas, obrigando-se a assim manté-los até o
cumprimento integral de todas as obrigacoes estabelecidas nesta CPR-F.

MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO 293



XVI1.4.3.Em razdo da constituicdo da propriedade fiducidria, os EMITENTES transferem a CREDORA a
posse indireta dos bens dados em garantia.

XVI1.4.4.0s EMITENTES declaram que os iméveis objetos da presente clausula, ora transferidos em
alienacdo fiducidria ndo sdo essenciais as suas atividades empresariais e economicas.

XVII.4.5.0s EMITENTES assumem, neste ato e durante o prazo de vigéncia da presente CPR-F, todos
os tributos e eventuais encargos que incidam ou venham a incidir sobre 0s bens.

XVII.4.6. O cancelamento da alienacdo fiducidria ora estabelecida fica condicionado, necessariamente,
a0 cumprimento integral das obrigagdes assumidas pelos EMITENTES na presente CPR-F.

XVII.5. HIPOTECA: a hipoteca de primeiro grau, livre de vinculos, nus ou quaisquer direitos de ter-
ceiros, nos termos do artigo 6° da Lei n°. 8.929/1994 e os artigos 1.473 e seguintes do Codigo
Civil, a seguinte propriedade [descrever], de propriedade de [descrever], localizada em XX,
Estado de XX, registrada junto ao Cartério de Registro de Iméveis de XX, sob a matricula XX,
com area de XX (descrever), (doravante a “Propriedade Hipotecada”).

XVII.5.1. A hipoteca ora constituida abrange os iméveis descritos acima e todas as acessdes, melho-
ramentos, construgdes e instalagdes que Ihe forem acrescidas e permanecera pelo tempo
necessario ao integral pagamento do saldo devedor, reajustado, e seus encargos, até que o
EMITENTE cumpra integralmente todas as demais obrigacOes relativas a esta Cédula, valendo
como prova de extingdo da garantia ora estipulada somente o termo de quitacdo fornecido pela
CREDORA

XVII.5.2. Sera assegurado ao EMITENTE, enquanto estiver adimplente com as obrigacdes que ora as-
sume, a livre utilizagdo do(s) imével(eis) descrito(s)acima, por sua conta e risco, assumindo
ele toda a responsabilidade por sua guarda e conservagao, e incumbindo-se ao pagamento de
todos o0s impostos, taxas, seguro, e quaisquer outras contribuicBes ou encargos que incidam
ou venham a incidir sobre o(s) imdvel(eis) ou que sejam inerentes a garantia.

XVII.5.3.Em conformidade com o art. 1.492 do Cddigo Civil e do artigo 12, § 1° da Lei 8.929/94, a
presente Cédula, por constituir hipoteca, devera ser levada a registro no CRI e averbada na
matricula do(s) imdvel(s) hipotecado(s).

XVII1.5.4.Todas as despesas incorridas com a emissdo da CPR-F, incluindo, mas ndo se limitando ao
registro, bem como para o correto e integral aperfeigoamento das garantias, deverdo ser arca-
das exclusivamente pelo EMITENTE. No caso de antecipacdo das despesas pela CREDORA, o
EMITENTE concorda expressamente em efetuar, imediatamente, a restituicao dos valores delas
decorrentes.

XVII.6. DO PATRIMONIO RURAL EM AFETAGAO: Sem prejuizo das garantias previstas nas demais
Clausulas deste titulo, em garantia das obrigacOes, contratuais e legais, assumidas pela
EMITENTE perante a CREDORA, pelo entrega do PRODUTO, o EMITENTE declara ainda ser
legitimo proprietario e possuidor do(s) bem(ns) imdvel(is) e acessorio(s) dados em garantia
abaixo, o(s) qual(is) se encontra(m) sob sua plena propriedade e posse, sobre o(s) qual(is)
constitui a propriedade rural em afetacdo em favor da CREDORA, com escopo de garantir o
cumprimento das obrigagdes principais e acessorias aqui assumidas pelo EMITENTE.

XVII1.6.1. Descrever imdvel [ndmeros de registro e de matricula do imdvel no Cartorio de Registro de
Imoveis competente e as coordenadas dos vértices definidores dos limites da drea vinculada
a CIR, georreferenciadas ao Sistema Geodésico Brasileiro]

294 MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO



XVI1.6.2.0 EMITENTE de modo irretratével autoriza o Oficial de Registro de Imdveis em que foi cons-
tituido o patrimdnio rural em afetacdo ora dado em garantia, na hipétese de inadimplemento
da obrigacdo constante neste titulo, a proceder o registro de transmissao a CREDORA do
bem descrito acima, promovendo todos o0s atos de desmembramento e estabelecimento de
matricula prépria, caso Necessarios.

XVI1.6.3.0 EMITENTE usard, até a efetiva liquidacao da obrigacdo garantida por este titulo, a suas
expensas e risco, o imovel rural objeto do patrimonio rural em afetacdo, conforme a sua des-
tinacdo, e devera empregar, na sua guarda, a diligéncia exigida por sua natureza, conservando
e guardando o(s) imével(is), pagar pontualmente todos os impostos, taxas e quaisquer outras
contribuicOes ou encargos que incidem ou venham a incidir sobre os imoveis ou que sejam
inerentes a garantia.

XVII.6.4.0 atraso no cumprimento da obrigacdo do EMITENTE, na forma e modo estabelecidos neste
titulo, conferirda @ CREDORA o direito de intimar o EMITENTE, com prazo de caréncia de 5
(cinco) dias, , na forma e para os efeitos do artigo 26 da Lei n°. 9.514/97, sendo que qualquer
tolerdncia com relagdo aos prazos estipulados para o cumprimento da obrigagdo devera ser
considerada como mera liberalidade da CREDORA, ndo constituindo ou conferindo quaisquer
direitos ao EMITENTE.

XVII.6.5.0 EMITENTE declara que o(s) Imdvel(is) oferecido em garantia ndo sdo essenciais as suas
atividades, em razdo de disporem de outros equivalentes aos descritos acima.

XVI1.6.6.0 EMITENTE declara que o(s) Imével(is) oferecido(s) em patrimdnio rural em afetagdo nao po-
derd(do) ser vendido(s), doado(s) ou realizado qualquer outro ato translativo de propriedade,
mesmo que apenas parte dela seja submetida ao mecanismo de afetacao, enquanto a presente
CPR ndo for totalmente liquidada e baixada perante o CRI apds termo de quitacdo emitido pela
CREDORA.

XVI1.6.7. DO LEILAO EXTRAJUDICIAL: O patrimonio rural em afetagdo transferido 2 CREDORA, em
razao do ndo adimplemento da obrigacdo garantida, nem da purgagdo da mora no prazo pre-
visto na Clausula 3.10.3., seré alienado pela CREDORA a terceiros, com observancia dos
procedimentos previstos na Lei n° 9.514/97, consoante a seguir detalhados:

XVI1.6.8. 0 primeiro publico leildo serd realizado dentro de 30 (trinta) dias, contados da data do registro
da transferéncia da propriedade em nome da CREDORA e deverd ser ofertado pelo valor de R$
XXXX,XX (valor por extenso);

XVII.6.9.Se o maior lance oferecido, no primeiro leildo, for inferior ao valor do(s) imdvel(is), sera
realizado segundo leildo e, se superior, a CREDORA entregara ao EMITENTE a importancia
que sobejar, como adiante estipulado;

XVI1.6.10.0 segundo publico leildo, se necessario, serd realizado dentro de 15 (quinze) dias, contados
da data do primeiro pdblico leildo, devendo o imovel ser ofertados pelo valor da divida;

XVII.6.11.Seré aceito o maior lance oferecido, desde que igual ou superior ao valor da divida. Conceitu-
ado no presente instrumento, hipdtese em que, nos cinco (05) dias subsequentes, ao integral
e efetivo recebimento, a CREDORA entregard ao EMITENTE a importancia que sobejar, como
adiante disciplinado;

XVII.6.12.Poderé ser recusado o maior lance oferecido, desde que inferior ao valor da divida, como
conceituado no presente Instrumento, sendo eventual saldo perseguido pela execugdo das
demais garantias previstas neste titulo, ou por meio de procedimento de execugdo na forma
do disposto no artigo 28, § 3° da Lei n° 13.896/20;
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XVI1.6.13.0 pablico leildo (primeiro e segundo) serd anunciado mediante edital tinico com prazo de 10
(dez) dias, contados da primeira divulgagdo, publicado por 3 (trés) dias, a0 menos, em um
dos jornais de maior circulacdo no local dos imoveis, ou noutro de comarca de facil acesso,
se, no local dos imoveis, ndo houver imprensa com circulagdo didria;

XVII.6.14.EMITENTE tém ciéncia inequivoca quanto a dispensa de sua intimagdo pessoal da data de
realizagdo do leildo extrajudicial, razdo pela qual, se houver interesse em seu acompanhamen-
to, o EMITENTE poderé solicitar, por escrito, informagdes junto @ CREDORA, sem prejuizo,
evidentemente, da continuidade plena do leildo extrajudicial.

XVill.  TRIBUTOS:

XVIILA.  Os tributos incidentes sobre 0 PRODUTO, quando devidos, deverdo ser pagos pelo respectivo
contribuinte de acordo com a legislagdo aplicével.

XIX. DO VENCIMENTO ANTECIPADO:

XIX.1.  As obrigagdes assumidas nesta CPR-F pelos EMITENTES vencerdo antecipadamente, inde-
pendentemente de qualquer aviso ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia das
seguintes hipoteses:

kk) inadimpléncia de quaisquer obrigaces assumidas nesta CPR-F pelos EMITENTES;

Il) caso os EMITENTES ndo apresentem, no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data de
emissdo desta CPR-F, prova do registro do Penhor previsto na clausula Il acima;

mm)ndo apresentacdo de substituigdo, reforgo ou complementacdo da garantia, nos termos
previstos na cldusula I11.4 desta CPR;

nn) ocorréncia de qualquer das causas de vencimento antecipado previstas em lei;

00) 0s EMITENTES ndo iniciem, ou interrompam a formagdo da plantagdo objeto de penhor
nos termos da cldusula Il acima;

pp) apresentagdo de pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou pe-
dido ou decretacdo de faléncia ou insolvéncia, ainda, de qualquer procedimento similar
que venha a ser criado por lei, requerido ou decretado contra os EMITENTES;

=

propositura de qualquer medida judicial interposta contra os EMITENTES que possa
afetar a solvéncia dos EMITENTES ou sua capacidade de cumprimento das obrigacdes
descritas nesta CPR-F;

aq

rr) apuracdo de falsidade ou imprecisdo de qualquer declaracdo, informagao ou documen-
tacdo que houver sido firmada, prestada ou entregue pelos EMITENTES a CREDORA no
ambito da emissao da CPR-F;

SS

-

protesto de titulo de qualquer valor sem que os EMITENTES, no prazo improrrogavel
de 48 (quarenta e oito) horas do evento, informem a CREDORA do ocorrido, pagando a
divida ou tomando medidas necessarias & sustagdo do protesto, que devera ocorrer no
prazo méaximo de 72 (setenta e duas) horas;
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tt) alteracdo ou modificacdo da atividade dos EMITENTES, de forma que os EMITENTES
deixem de atuar como produtor;

uu) auséncia de reforgo das garantias previstas nesta CPR-F em termos satisfat6rios para a
CREDORA, ap6s os EMITENTES receberem notificagdo da CREDORA com prazo de 15
(quinze) dias solicitando reforgo as garantias em questao;

wv) Os EMITENTES se recusarem a firmar aditamento a presente CPR, caso se constate al-
guma inconsisténcia dos dados dispostos na presente cértula, nos exatos termos da
cldusula I11.1.1. do presente titulo.

XX. INADIMPLEMENTO:

XXA.  Caso os EMITENTES ndo efetuem o pagamento desta CPR-F, na data de vencimento do valor
apurado na forma prevista desta cédula e/ou seja esta cédula considerada antecipadamente
vencida, em qualquer uma das hipoteses previstas na Cldusula V supra, ficardo constituidos
em mora de pleno direito, independentemente de notificagdo judicial ou extrajudicial, e o valor
do débito em atraso sera acrescido de multa de 10% (dez por cento) aplicada sobre o valor
vencido e ndo pago; juros de mora de 1% a.m. (um por cento ao més), calculados pro rata die,
a contar da data do vencimento até a data do efetivo pagamento; e comissdo de permanéncia,
calculada pro rata die, com base nas taxas praticadas pelo mercado a época do pagamento:

XX.2.  Na hipotese de impossibilidade de cobranga da comissdo de permanéncia mencionada na
cldusula VI.1 acima, por qualquer motivo, os EMITENTES autorizam a CREDORA a optar pela
cobranca de atualizagdo monetaria com base na variaco do IGPM (indice Geral de Pregos do
Mercado), publicado pela FGV - Fundagdo Gettlio Vargas, ou, na sua falta, do IGP-DI (Indice
Geral de Pregos, Disponibilidade Interna), publicado pela FGV - Fundacdo Getdlio Vargas, ou
ainda, na sua falta, do IPC (Indice de Pregos ao Consumidor), publicado pela FIPE - Fundagdo
Instituto de Pesquisas Econdmicas da USP.

XX.3.  \Verificada a hipétese de inadimplemento por parte dos EMITENTES, poderd a CREDORA
promover “execucdo por quantia certa”, bem como quaisquer outros procedimentos prepara-
torios ou assecuratorios a execugao, nos termos previstos na Lei 13.105 de 16 de margo de
2015 (Cadigo de Processo Civil — “CPC”).

XX.4.  AsobrigagOes previstas nos itens acima, com exce¢do apenas das perdas e danos, sao desde
logo reputadas pelas partes como liquidas, certas e exigiveis nas respectivas hipoteses, cons-
tituida esta cédula titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, Il do CPC.

XXI. MONITORAMENTO E DEPGSITO:

XXI1.1.  Desde logo fica permitido a CREDORA, por si ou pela empresa a ser contratada pelos EMI-
TENTES (com autorizacao da CREDORA), o livre acesso ao Imével, com a finalidade de
vistoriar e fiscalizar o cultivo, acompanhar o transporte e armazenamento do PRODUTO ora
compromissado, bem como verificar a situagdo das garantias e, no caso de irregularidades,
fica desde logo a CREDORA autorizada a adotar as medidas administrativas e/ou judiciais
necessérias ao fiel cumprimento das obrigagdes assumidas nesta cédula.

XXI.2. 0 AVALISTA/DEPOSITARIO, acima qualificado, assume nesse ato a condicao de depositério
dos BENS EMPENHADOS, na forma do disposto nos artigos 627 e sequintes do Codigo
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XXIl.

XXIL1.

XXIil.

XXIV.

XXI.2.

XXIL.3.

XXIn..

XXIV.1.

XXIv.2.

XXIV.3.

Civil e legislagdo complementar. O AVALISTA/DEPOSITARIO ficard responsével pelos BENS
EMPENHADOQS até a entrega total do PRODUTO, sem qualquer remuneracdo. As despesas de
conservacao correrdo por conta e risco exclusivo do AVALISTA/DEPOSITARIO, ndo podendo
por qualquer forma aliend-los em favor de terceiros sem o consentimento por escrito da CRE-
DORA, responsabilizando-se ainda o DEPOSITARIO por todos 0s riscos e sujeitando-se as
cominagOes impostas ao depositdrio infiel, inclusive no @mbito civil e criminal.

REGISTRO:

0s EMITENTES se obrigam a registrar a presente CPR-F no Cartério de Registro de Iméveis
do domicilio dos EMITENTES € no Cartério do local em que se encontram os BENS EMPE-
NHADOS previstos no item 1Il.1.1 acima, caso sejam diversos, no prazo de 15 (quinze) dias
contados da emissao desta CPR-F, sob pena de vencimento antecipado de todas as obriga-
GOes estabelecidas na presente CPR-F. Todas as despesas incorridas no registro e aperfeigo-
amento dos BENS EMPENHADOS deverdo ser pagas pelos EMITENTES.

A partir de 1° de janeiro de 2021, em atencao aos termos da Lei 8.929/94, em especial de seu
artigo 12, as expensas do EMITENTE a CPR-F sera registrada ou depositada em até 10 (dez)
dias (teis da data de emissdo em entidade autorizada do Banco Central do Brasil (“BCB”)
destinada a tal fim, sendo que as garantias hipotecdrias, de penhor rural, alienagdo fiducidria
sobre imével, bem como patrimdnio rural em afetacao, serdo levadas a registro no CRI da Co-
marca responsavel pelo Imével, sendo que alienagdo fiducidria de bem imovel serd averbada
no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do EMITENTE.

AS PARTES desde jé autorizam a apresentacao desta Gédula no Cartorio de Notas para confec-
¢ao de qualquer documento publico, inclusive Ata Notarial requerida ao Tabelido para auten-
ticagdo em forma narrativa de eventuais fatos, situacdes, estado, decorrentes das obrigagoes
previstas no presente titulo.

ADITIVOS:

Conforme previsto no artigo 9° da Lei 8.929/94, esta cédula podera ser retificada, no todo ou
em parte, através de aditivos que passardo a integré-Ia, apos a devida formalizagdo pelos EMI-
TENTES, devendo ser levados a registro nos Cartorios de Registro de Imdveis competentes.

DISPOSIGOES GERAIS:

0Os bens vinculados a esta CPR-F ndo poderdo ser penhorados ou sequestrados por outras
dividas dos EMITENTES, cumprindo aos EMITENTES denunciarem imediatamente a existén-
cia da CPR-F as autoridades incumbidas da diligéncia, ou a quem a determinou, sob pena de
responder pelos prejuizos resultantes de sua omissao.

0s EMITENTES declaram que os bens oferecidos em garantia da presente CPR-F ndo sdo
essenciais as suas atividades, em razdo de disporem de outros equivalentes.

0s EMITENTES declaram, ainda, ter integral ciéncia da forma e condig@es de negociagdo deste
titulo, uma vez que, formado por livre vontade e convencionado com estrita boa-fé das partes,
estabelece obrigagdes reciprocas entre EMITENTES e CREDORA. Assim, obrigam-se 0s EMI-
TENTES a cumprirem a prestacao objeto desta CPR-F, bem como a observar as circunstancias
e declaracGes a ela concernentes, conforme artigo 17, da Lei n°. 8.929/94.
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XXIV.4.

XXIV.5.

XXIV.6.

XXIV.7.

XXIV.8.

XXIV.9.

XXIv.10.

XXIV.11.

XXIv.12.

E livremente facultado & CREDORA, independentemente da anuéncia dos EMITENTES, ce-
der ou transferir a terceiros, via endosso, 0s direitos e obrigagoes estabelecidos na presente
cédula, bem como o direito ao recebimento do PRODUTO objeto do presente instrumento
nos termos do art. 10 da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, sendo dispensada qualquer
comunicagdo por escrito para 0s EMITENTES.

As PARTES declaram e resolvem, de mtuo e comum acordo, que a presente CPR-F n® XX,
poderd ser divulgada e ofertada para “comercializagdo” na qualidade de “mercadorias em pro-
cesso de producdo” no ambiente exclusivo criado pela Associagdo Civil Bolsa Brasileira de
Mercadorias (“BBM”), denominada Plataforma Bolsa Agro de Titulos do Agronegécio (“Pla-
taforma BBM"), com oferta para negociacdo entre as corretoras de mercadorias associadas a
BBM ¢ a ordem de seus respectivos clientes e agentes do mercado agropecudrio brasileiro,
podendo sua negociagdo ocorrer unicamente através de meios eletronicos e observando 0s
requisitos fixados pela Lei n°. 8.929, de 22 de agosto de 1994, para sua validade.

As PARTES declaram que, na hipdtese de “comercializagdo” do presente titulo na Plataforma
BBM, conforme clausula X.4 acima, que a BBM ndo terd qualquer responsabilidade relaciona-
da aos danos e prejuizos de qualquer natureza que possam ser causados pelos seus usudrios,
em virtude de qualquer descumprimento das obrigac@es estabelecidas nesta CPR-F ou mesmo
por acesso, interceptagdo, eliminagdo, alteragdo, modificagdo ou manipulagdo colocadas a
disposicao de terceiros na utilizagao da Plataforma.

0s EMITENTES declaram, sob as penas da legislagdo civil e penal, serem produtores rurais, e
que formardo a plantagdo do PRODUTO na propriedade descrita na cldusula Il acima, confor-
me determinado nesta CPR-F.

0s EMITENTES declaram que tém todas as autorizages e licengas (inclusive ambientais e
trabalhistas) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas, bem como os EMITENTES ndo se en-
volveram e nem se envolverdo em quaisquer atividades que contrariem, no todo ou em parte,
os artigos 3° a 6° da Declaragdo Universal dos Direitos do Homem da Organizacdo das Nagdes
Unidas (ONU), bem como esta cumprindo as leis, regulamentos e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducao de seus negocios, inclusive
com o disposto na legislagao em vigor pertinente ao meio ambiente, a legislagdo trabalhista e
a legislacao tributdria aplicaveis;

Correrdo por conta dos EMITENTES todos os riscos decorrentes de caso fortuito ou forga
maior do PRODUTO até o efetivo pagamento da CPR-F.

Os EMITENTES declaram que ndo utilizam trabalho infantil ou de adolescentes, fora das si-
tuagdes permitidas na legislagdo trabalhista em vigor ou na Lei n.° 8.069, de 13 de julho de
1990 - Estatuto da Crianga e do Adolescente.

As PARTES declaram que a presente Cédula serd assinada exclusivamente de forma digital,
por meio de certificado vélido de acordo com as normas de Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira - ICP-Brasil, instituida pela Medida Proviséria (“MP”) n°. 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001.

Qualquer violagdo das legislacdes supramencionadas acarretara hipotese de vencimento ante-
cipado desta CPR-F, e da imediata comunicagdo dos documentos e fatos apurados as autori-
dades policiais e ao Ministério Publico, quando houver indicios de infragdo pena.
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XXV. DO FORO DE ELEICAO:

XXVA1. As Partes elegem o juizo do Foro da Comarca de [completar], Estado de [completar], para
dirimir quaisquer davidas ou questoes relacionadas com o presente instrumento, ficando fa-
cultado a CREDORA, para haver seus direitos, optar pelo foro do domicilio dos EMITENTES,
conforme indicado no predmbulo, ou pelo foro da Comarca de localizagdo dos Bens Empe-
nhados, com o que 0s EMITENTES desde ja concordam e aceitam, em carater irrevogavel e
irretratavel.

[completar], [dia], de [m&s] de [ano]

EMITENTES:

XX
(assinado digitalmente)

XX
(assinado digitalmente)

CREDORA:

XX
Por:
(assinado digitalmente)

AVALISTA
(assinado digitalmente)

TESTEMUNHAS:

1. 2.

Nome: Nome:

RG: RG:

CPF: CPF:

(assinado digitalmente) (assinado digitalmente)
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MODELO 7.5
TERMO ADITIVO A CEDULA DE PRODUTO RURAL - CPR N2 XX

Pelo presente instrumento, as partes abaixo nomeadas e qualificadas, a saber:

[NOME DO EMITENTE], [nacionalidade], [estado civil], [profissao], portador da Cédula de Identidade RG
n°. [completar], inscrito no CPF/ME sob o n°. [completar], e sua esposa[NOME DA EMITENTE], [nacio-
nalidade], [estado civil], [profissdo], portadora da Cédula de Identidade RG n°. [completar], inscrita no
CPF/ME sob o n°. [completar], ambos residentes e domiciliados no Municipio de [completar], Estado
de [completar], na [endereco completo], CEP [completar], (doravante denominados “EMITENTES”); e,
de outro lado,

[NOME], pessoa juridica de direito privado, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Mi-
nistério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°. [completar], com sede na Rua [completar], Cddigo de
Enderecamento Postal (“CEP”) n°. [completar], devidamente representada na forma de seus atos consti-
tutivos, pelo Sr. [completar], brasileiro, [estado civil], [profissao], portador da Cédula de Identidade RG
n°. [completar], inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia (“CPF/ME”) sob n°.
[completar], residente e domiciliado [endereco], (doravante denominada “CREDORA”);

[NOME], [nacionalidade], [estado civil], [profissao], portador da Cédula de Identidade RG n°. [com-
pletar], inscrito no CPF/ME sob o n°. [completar], e sua esposa [completar], [nacionalidade], [estado
civil], [profissao], portadora da Cédula de Identidade RG n°. [completar], inscrita no CPF/ME sob o n°.
[completar], ambos residentes e domiciliados no Municipio de [completar], Estado de [completar], na
[endereco completo], CEP [completar], (doravante denominado “AVALISTA”

Doravante denominados em conjunto como “PARTES” e isoladamente como “PARTE".

CONSIDERANDO QUE:

(i)  Emdia de més de ano os EMITENTES emitiram em favor da CREDORA a Cédula de Produto
Rural — CPR n® XX, representativa na obrigagdo de entrega de XX kg (XX) quilos de XX em
graos, equivalentes a XX(XX), com [descrever especificagdes do produto — se aplicaveis -
percentual de umidade, impurezas e graos avariados];

(ii) Referida CPR n° XX foi devidamente registrada no Cartorio de Registro de Imoveis da Co-
marca de XX, Estado de XX, sob o n® XX, Livro 03 — Registro Auxiliar e/ou registrada na
[completar], entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil, sob o n°. [ndmero de regis-
trol;

(iii) As PARTES pretendem incluir algumas clausulas da CPR, notadamente no que diz respeito
a sua Negociacao perante terceiros.

Nos termos do artigo 9° da Lei n°. 8.929, de 22 de agosto de 1.994, resolvem as PARTES celebrar o
presente Aditamento a Cédula de Produto Rural— CPR n° XX, conforme abaixo especificado, o qual
reger-se-a mediante as seguintes clausulas e condicoes:
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CLAUSULA PRIMEIRA:

11 Pelo presente Aditamento, declaram e resolvem as PARTES, de matuo e comum acordo, que
a CPR n° XX, podera ser divulgada e ofertada para “comercializagdo” na qualidade de “merca-
dorias em processo de producdo” no ambiente exclusivo criado pela Associagdo Civil Bolsa
Brasileira de Mercadorias (“BBM”), denominada Plataforma Bolsa Agro de Titulos do Agro-
negdcio (“Plataforma BBM”), com oferta para negociagdo entre as corretoras de mercadorias
associadas a BBM e a ordem de seus respectivos clientes e agentes do mercado agropecudrio
brasileiro, podendo sua negociagdo ocorrer unicamente através de meios eletronicos e obser-
vando os requisitos fixados pela Lei n°. 8.929, de 22 de agosto de 1994, para sua validade.

1.2 As PARTES declaram que, na hipotese de “comercializagdo” do presente titulo na Plataforma
BBM, conforme cldusula 1.1 acima, que a BBM ndo terd qualquer responsabilidade relaciona-
da aos danos e prejuizos de qualquer natureza que possam ser causados pelos seus usuarios,
em virtude de qualquer descumprimento das obrigacdes estabelecidas na CPR ora aditada ou
Mesmo por acesso, interceptacdo, eliminagdo, alteragdo, modificagdo ou manipulagdo colo-
cadas a disposicdo de terceiros na utilizagdo da Plataforma.

CLAUSULA SEGUNDA:

21 AS PARTES desde ja autorizam a apresentagdo desta Cédula no Cartério de Notas para confec-
¢do de qualquer documento publico, inclusive Ata Notarial requerida ao Tabelido para auten-
ticacdo em forma narrativa de eventuais fatos, situacdes, estado, decorrentes das obrigactes
previstas no presente titulo.

CLAUSULA TERCEIRA:

31 Na hipotese de “comercializagdo” da referida Cédula de Produto Rural na Plataforma BBM,
conforme cldusula primeira do presente Aditivo, a CREDORA figurard como Avalista das obri-
gagdes esculpidas na CPR, assumindo também a condicdo de devedor(es) solidério(s) nos
termos dos artigos 264 e 275 do Cadigo Civil, responsével(is) com os(as) EMITENTES, pelo
integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas, o que faz(em) com rendncia expres-
sa a qualquer beneficio de ordem.

CLAUSULA QUARTA:

41. 0 presente Termo Aditivo é firmado em carater irrevogavel e irretratével, declarando a CREDO-
RA a sua validade e efeitos perante a Terceiros, ainda que sem a assinatura dos EMITENTES.

As PARTES declaram que a presente Cédula sera assinada exclusivamente de forma digital,
por meio de certificado valido de acordo com as normas de Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira - ICP-Brasil, instituida pela Medida Provisoria (“MP”) n°. 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001.
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A mencionada Cédula de Produto Rural fica ratificada integralmente nas Clausulas e Condi-
¢Oes pactuadas, ficando este aditivo fazendo parte integrante da mesma, para todos os efeitos

legais.

EMITENTES:

[completar], [dia], de [més] de [ano]

XX
(assinado digitalmente)

XX
(assinado digitalmente)

CREDORA:

XX
Por:
(assinado digitalmente)

AVALISTA
(assinado digitalmente)

TESTEMUNHAS:

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:

(assinado digitalmente)

(assinado digitalmente)
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MODELO 7.6
TERMO DE ENDOSSO DA CEDULA DE PRODUTO RURAL N2 XX

(endosso com aval)

[NOME DO ENDOSSANTE], pessoa juridica de direito privado, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°. [completar], com sede na Rua [completar],
Cadigo de Enderecamento Postal (“CEP”) n°. [completar], neste ato representada legalmente na forma de
seus procuradores legais, TRANSFERE POR ENDOSSO0 a [NOME DO ENDOSSATARIO], pessoa juridica
de direito privado, inscrita no CNPJ/ME sob o n°. [completar], com sede na Rua [completar], CEP n°.
[completar], todos os direitos e garantias, inclusive o aval prestado por [NOME DO AVALISTA], [nacio-
nalidade], [estado civil], [profissao], portador da Cédula de Identidade RG n°. [completar], inscrito no
(Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia (“CPF/ME”) sob o n°. [completar], residente e
domiciliado em [completar], decorrentes da Cédula de Produto Rural n® XX, emitida em XX de XX de XX
por[NOME DO EMITENTE], [nacionalidade], [estado civil], [profissao], portador da Cédula de Identidade
RG n°. [completar], inscrito no CPF/ME sob o n°. [completar], conjuge [NOME DA EMITENTE], [nacio-
nalidade], [estado civil], [profissdo], portadora da Cédula de Identidade RG n°. [completar], inscrita no
CPF/ME sob o n°. [completar], ambos residentes e domiciliados no Municipio de [completar], Estado de
[completar], na [endereco completo], CEP [completar], representativa da obrigacdo da entrega da quan-
tidade de XX ([descrever produto]), devidamente registrada no Cartério de Registro de Iméveis de XX,
protocolo [ntmero de protocolo do registro da CPR] e/ou registrada na [completar], entidade autorizada
pelo Banco Central do Brasil, sob o n°. [ndmero de registro]

[cidade], [dia] de [més] de 20XX.

[NOME DO ENDOSSANTE] (assinado digitalmente)
CNPJ/ME n® XX

AVALISTA
(assinado digitalmente)

304 MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO



MODELO 7.7
TERMO DE ENDOSSO DA CEDULA DE PRODUTO RURAL N2 XX

(endosso sem aval)

[NOME DO ENDOSSANTE], pessoa juridica de direito privado, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°. [completar], com sede na Rua [completar],
Codigo de Enderecamento Postal (“CEP”) n°. [completar], neste ato representada legalmente na forma de
seus procuradores legais, TRANSFERE POR ENDOSSO & [NOME DO ENDOSSATARIO], pessoa juridica
de direito privado, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/
ME”") sob o n°. [completar], com sede na Rua [completar], Codigo de Enderegamento Postal (“CEP”)
n°. [completar], todos os direitos e garantias decorrentes da Cédula de Produto Rural n® XX, emitida
em XX de XX de XX por[NOME DO EMITENTE], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portador da
Cédula de Identidade RG n®. [completar], inscrito no CPF/ME sob o n°. [completar], conjuge [NOME
DA EMITENTE], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portadora da Cédula de Identidade RG n°.
[completar], inscrita no CPF/ME sob o n°. [completar], ambos residentes e domiciliados no Munici-
pio de [completar], Estado de [completar], na [enderego completo], CEP [completar]; representativa da
obrigacdo da entrega da quantidade de XX ([descrever produto]), devidamente registrada no Cartorio
de Registro de Imoveis de XX, protocolo [nimero de protocolo do registro da CPR] e/ou registrada na
[completar], entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil, sob 0 n°. [ndmero de registro].

[cidade], [dia] de [més] de 20XX.

[NOME DO ENDOSSANTE] (assinado digitalmente)
CNPJ/ME n® XX
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MODELO 7.8
TERMO DE QUITAGAO DA CEDULA DE PRODUTO RURAL N° XX

[NOME DA CREDORAI, pessoa juridica de direito privado, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°. [completar], com sede na Rua [completar],
Cédigo de Enderecamento Postal (“CEP”) n°. [completar], neste ato representada legalmente na forma
de seus procuradores legais, DECLARA ter recebido de [NOME DO EMITENTE], [nacionalidade], [estado
civil], [profissao], portador da Cédula de Identidade RG n°. [completar], inscrito no CPF/ME sob o0 n°.
[completar], conjuge [NOME DA EMITENTE], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portadora da
Cédula de Identidade RG n°. [completar], inscrita no CPF/ME sob o n°. [completar], ambos residen-
tes e domiciliados no Municipio de [completar], Estado de [completar], na [endereco completo], CEP
[completar] todo 0 PRODUTO decorrente das obrigagdes esculpidas na Cédula de Produto Rural n°® XX,
emitida em [dia] de [més] de [ano], com vencimento em [dia] de [més] de [ano], registrada perante o
Cartorio de Registro de Imdveis de [completar], sob o protocolo n® XX.

Desta forma, [NOME DA CREDORA], d4 plena, geral ¢ irrevogavel QUITAGAQ das obrigagdes decorren-
tes do referido titulo e consequentemente para requerer a BAIXA DO PENHOR, HIPOTECA, ALIENA-
GAO FIDUCIARIA e PATRIMONIO RURAL EM AFETAGAO da CPR n° XX, na quantidade de [descrever],
registrada perante o Cartdrio de Registro de Imdveis de [completar], no Livro XX, na data de XX de XX de
XX, e/ou registrada na [completar], entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil, sob o n®. [nimero
de registro], em razao do débito vinculado a mesma ter sido liquidado.

Assim, a [NOME DA CREDORA] nada mais poderd reclamar quanto as referidas obrigagdes, seja em
Juizo ou fora dele, ante a presente irretratavel e irrestrita quitagdo.

Por ser a expressdo da verdade, assina-se o presente Termo de Quitagdo da Cédula de Produto Rural
n° XX, nesta data,

[cidade], [dia] de [més] de 20XX.

[NOME DA CREDORA]
CNPJ/ME n® XX
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MODELO 7.9
CERTIFICADO DE DEPOSITO AGROPECUARIO (CDA)
(12VIA - Frente)

Deve ser emitido em 2 vias: '
- no verso da 1° via consta Endosso Mandato e Endosso Final;
- no verso da 2% via consta o Recibo(via ndo negocidvel)

Sureg: UA: CDAN.°
e (Deposito sujeito a Lei N.°
LOGOMARCA | CNPJ: Inscrigdo 9.973, de 29/05/2000 ¢ Lel N.2
End. 11,076, do 30/12/2004), com
Al & pela Lei n°
Te il
Prazo de Deposito (delaté)
CERTIFICADO DE DEPOSITO AGROPECUARIO (CDA) das ias abaixo ificada posil nesta
Unidade, no ém CDAN° Lem ... e
Em nome de: CPFICNPJ N°......................., Inscrigdo
Estadual Ne° i a
Bairro: Municipio: Estado: "
Lote Discrimina¢3o da Mercadoria Volume | Peso Liquido (kg) | Peso Bruto (kg)
Observagdes:

As mercadofias constantes do presente CERTIFICADO DE DEPOSITO AGROPECUARIO (CDA) e
respectivo WARRANT AGROPECUARIO (WA) est30 seguradas pelo valor de RS ............oooooooccoceeeveeiomenrreeecs
(

)
conforme  apolice

...... NOS termos do artigo 22 da Lei N.° 11.076, de 30/12/2004.

para este fim, mediante

1. © CDA & WA deverdo, ini serem peio i a custodia de
endosso-mandato, contra a entrega de recibo de caugdo dos litulos.

2. E obrigatério o registro do Certificado de Depésito Agropecuirio (CDA) & do Warant Agropecuario (WA) em sistema de registro e de liquidagiio
financeira de ativos autorizado pelo Banco Cemral do Brasil, no prazo de até dez dias, contados da data de emissdo. Vencido este prazo, os
titulos nao deverdo ser i por novos litulos ou Recibo de Depésito.

3. Ainstituigio custodiante é responsavel por elemsr © endosso do CDA e do WA ao respectivo credor, apds a baixa dos titulos do sistema de
registro e de liquidagdo financeira.

4. As mercadorias somente serdo idas de it contra a do CDA e WA ou documento a que se refere o
§ 4.° do AL 21 da Lei N2 11.076, desode de 2004, ao das devidas ao e
das principais & orias refativas & operag@o.

5. Além das despesas discriminadas abaixo, também deveriio ser pagas, pelo endossatario final dos titulos, as despesas de expedigso €
bragagem, para retirada das mercadorias.

Este titulo s6 tera validade se assinado por da Conab

Para emisséic dos titulos, todas despesas de servigos de anmazenagem devidos, inclusive da qulnzenl de emissdo, deverao ser quitadas,

DESPESAS INCIDENTES SOBRE O PRODUTO DISCRIMINADO ACIMA
SERVICOS VALOR (R$) E PERIODICIDADE DE COBRANCA

Armazenagem
Ad-valorem

No

[Sequro
Multa
Juros

Emitido em:

Assinatura do Beneficiario ou Preposto sob Canmbo

O prazo de depésito deste WARRANT AGROPECUARIO (WA) e respectivo CERTIFICADO DE DEPOSITO
AGROPECUARIO (CDA) foi prorogado até:

Assinatura do Beneficiario ou Preposto sob Carimbo

Fonte: modelo Conab
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CERTIFICADO DE DEPOSITO AGROPECUARIO (CDA)
(12VIA-Verso)

ENDOSS0-MANDATO

Endosso o presente a ordem de: ............cco.covvvnnc. (instituigdo custodiante), portador do GNPJ N.°
............................ Inscricdo Estadual N.0 ..........ccc......oo...eo.ws, SitUada a ........, no Municipio de:
.......................... ,UF............. que passa, a partir

Local e Data Assinatura do Endossador (depositante inicial)

ENDOSSO FINAL

ENd0SS0 0 PreSente @ OFABIM G .......vvvveeeeveci s

(credor final), portador do CPF/CNPIN.® ......oooeviieeeeea , Inscricdo Estadual
N ey nao podendo este, a partir desta data, ser mais negociado.
Local e Data Assinatura do Endossador (depositante inicial)

CERTIFICADO DE DEPOSITO AGROPECUARIO (CDA)
(22VIA-Verso)

RECIBO

Recebi a 1. via deste CERTIFICADO DE DEPOSITO AGROPECUARIO (CDA), referente a mer-
cadoria nele descrita, que declaro, sob as penas da lei, ser de minha propriedade e estar livre e
desembaragada de quaisquer 6nus, bem como, outorgo, em carater irrevogavel, poderes ao de-
positario emitente deste Titulo, para transferir a propriedade da mercadoria ao endossatario deste
CDA, ressalvados os direitos do credor do seu correspondente WARRANT AGROPECUARIO (WA).

Local e Data Assinatura do Depositante
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MODELO 7.10
WARRANT AGROPECUARIO (WA)
(12VIA - Frente)

Deve ser emitido em 2 vias: '
- no verso da 1° via consta Endosso Mandato e Endosso Final;
- no verso da 2% via consta o Recibo(via ndo negocidvel)

Sureg: UA: WA N.°
CNPJ: Inscrigdo {Depésito sujeito a Lei N.°> 9.973, de
29/05/2000 e Lei N° 11.076, de

LOGOMARC
A TalafmalEo i 30/12/2004), com alteragdes pela Lei
d ° 13986/2020.
Prazo de Depésito (de/até):
WARRANT AGROPECUARIO (WA) conespondenle as mercadonas abaixo especificadas, depositadas

nesta Unidade, no ém CDAN.®

Em nome de: FIGNPY N .
Inscricdo Estadual N.° i a:

Baifro: Municipio: Estado:

Lote Discriminagdo da Mercadoria Embalagem | Volume Peso Liquido (kg) | Peso Bruto (kg)
Observacdes:

As do CERTIFICADO DE DEPOSITO AGROPECUARIO (CDA) e
respectivo WARRANT AGROPECUARIO (WA) estio seguradas pelo valor de R$ .

( ).
Companhia de g [ apolice
N° nos termos do artigo 22 da Let N° 11.076, de 30/12/2004.
NOTAS

O CDA e WA deverio, i serem pelo 1 & custddia de instituiga i para este fim, mediante

endosso-mandato, contra a entrega de recibo de caugao dos titulos.
2. E obrigatirio o registro do Certificado de Depésito Agropecuario (CDA) e do Warrant Agropecuirio (WA) em sistema de registro e de
de ativos pelo Banco Central do Brasil, no prazo de até dez dias, contados da data de emisséo. Vencido este
prazo, os titulos néo regi deveriio ser e i por novoes titulos ou Recibo de Depésito.
3. Ainstitui¢Bo custodiante & responsavel por efetuar o endosso do CDA e do WA ao respectivo credor, apds a baixa dos titulos do sistema de
registro e de liquidagdo financeira.

4. As mercadorias somente serdo de L contra a o do CDA e WA ou documento a que se reiere o
§4° do Art. 21 da Lel N' 11 076 de 30 de de 2004, ao itari das d devidas ao e
das principais e orias relativas a operago.

5. AKm das despesas discriminadas abaixo, também deveriio ser pagas, pelo endossatdrio final dos titulos, as despesas de expedicdo e
bragagem, para retirada das mercadorias.
6. Este titulo 36 teré validade se assinado por da Conab i i por
7. Para emissdo dos titulos, todas despesas de servigos de amazenagem devidos, inclusive da quinzena de emiss@o, deverdo ser quitadas.
DESPESAS INCIDENTES SOBRE O PRODUTO DISCRIMINADO ACIMA
SERVICOS VALOR (R$) E PERIODICIDADE DE COBRANCA

Armazenagem
Ad-valorem

Seguro
Multa
Juros

Emitido em:

Assinatura do Depositario ou Preposto sob Carimbo

O prazo de depbsito deste WARRANT AGROPECUARIO (WA) e respectivo CERTIFICADO DE DEPOSITO
AGROPECUARIO (CDA) foi profrogado até:

Assinatura do Depositario ou Preposto sob Canimbo

Fonte: modelo Conab -
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WARRANT AGROPECUARIO (WA)
(12VIA-Verso)

ENDOSS0-MANDATO

Endosso 0 presente @ 0rdem de: ........coooevevvecevecieeeeecean (instituigdo custodiante), portador
A0 CONP N oy Inscrigdo Estadual N.° ..........coooeviiiienins, SI-
AR @ oo N0 MUnICIPIO d&: w.ovvevcveeeeeeee sy UF

Local e Data Assinatura do Endossador (depositante inicial)

ENDOSSO FINAL
Endosso 0 presente @ ordem de: ..........ccoooovvervecrcirieni (credor final), portador do CPF/CNPJ
N e, ,Inscricdo Estadual N .......oooovvviic, , ndo podendo

este, a partir desta data, ser mais negociado.

Local e Data Assinatura do Endossador (depositante inicial)

WARRANT AGROPECUARIO (WA)
(22VIA-Verso)

RECIBO

Recebi a 1. via deste CERTIFICADO DE DEPOSITO AGROPECUARIO (CDA), referente a mer-
cadoria nele descrita, que declaro, sob as penas da lei, ser de minha propriedade e estar livre e
desembaragada de quaisquer 6nus, bem como, outorgo, em carater irrevogdvel, poderes ao de-
positario emitente deste Titulo, para transferir a propriedade da mercadoria ao endossatario deste
CDA, ressalvados os direitos do credor do seu correspondente WARRANT AGROPECUARIO (WA).

Local e Data Assinatura do Depositante

310 MANUAL OPERACIONAL DOS TiTULOS DO AGRONEGOCIO



MODELO 7.11
NOTA PROMISSORIA RURAL - NPR

Valor: RS .............. (em algarismos)
Vencimento: ........... (dia/més/ano)

Acs....... (data de vencimento por extenso)............, pagarei por esta Nota Promissoria Ru-
ral, na praca de ......(nome da cidadg)......, Estado .......cco........, aquantia de R$ ................... (por
extenso........... ), a...nome do vendedor........, CPFn° , 0U a sua ordem, referente a com-
pra que lhe fiz, cuja entrega que me(nos) foi feita em .......(dia/més/ano), dos seguintes bens de sua
propriedade:

Emitente:
CNPJ:
Endereco:

(dos representantes legais)
Avalista:

CPF:
Endereco:
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MODELO 7.12

DUPLICATA RURAL - DR

Vencimento: ......... (dia/més/ano)
Valor —RS........cooonenn, (em algarismos)
....... (nome e identificagdo do vendedor) ..........., estabelecido em ..cidade de ......, Esta-
do de..cernney o (citar o nome da propriedade).........., deve a ....(citar o nome do compra-
(0101 estabelecida na cidade de..............., Estado de............, na Rua...... (ou
avenida).........c...cc....., Moy aimportancia de R$ ..(em algarismos)................. (por extenso),
relativo ao valor da compra dos seguintes bens, conforme nota Fiscal DANF n°.........c...cc. vovcevvveee.

Local oo, data......coooovverrrnn.
Emitente:
CPF/CNPJ:
Enderego:
Assinatura do Vendedor:............ccooovverviierriioneiieniiesnn.

Reconhego(emos) a exatiddo desta Duplicata Rural, na importancia acima, que pagarei(e-
mos) a ... nome do comprador)................. ou a sua ordem, na praga de (nome da cida-
Local oo, data......coooovverrinn.

Assinatura do COmPrador:..........ccc.evvveereversieresrcersenon.
(dos representantes legais)
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MODELO 7.13
CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO - CDCA

N°de ordem................. RS oo (por extenso). Vencimento (final)........ (o[ de20......
A0S oo dias do més de

emos (1) por este Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio a(o)

(descrever 0 nome do comprador)....................... CPF/CNPI ... 0u a sua ordem, a quan-

tiade RS .ooooovvvee (... ), em moeda corrente, por conta do crédito ora concedido
sobre os direitos creditérios devidamente depositados B3, entidade autorizada pelo Banco Central
do Brasil e Comissao de Valores Mobilidrios a exercer a atividade de registro ou depésito centrali-
zado de ativos financeiros e de valores mobilidrios, sob 0S seguintes NAMEr0S...............ovvvvvnnes (2),
que ora ficam vinculados a este CDCA.

Referidos direitos creditérios estdo custodiados na (citar o nome da instituicdo)
......................................... , cabendo a ela manter sob sua guarda documentagdo que evidencie a
regular constituicao dos direitos creditérios vinculados ao CDCA; realizar a liquidacao fisica e fi-
nanceira dos direitos creditérios, devendo, para tanto, estar munido de poderes suficientes para
efetuar sua cobranca e recebimento, por conta e ordem do instituicao emitente do CDCA,; e prestar
quaisquer outros servigos contratados pelo instituicdo emitente do CDCA.

Outras garantias: (se houver descrever a critério das partes)..............cco.ccoceceevvnne.
Os juros (3%) sao devidos ataxa de ........cccccocooervervnnnn.

Clausula de inadimpléncia............ccc.coreeve..

0 pagamento serd efetuado na praca de
0 Foro é 0 da praga de emissdo do CDCA

Local de emiSSa0.........cccvvverecirereninnns , 0ata da emiSSa0 ........ccoevviveereeeeecee

Emitente: (nome e qualificagdo)
Assinatura: (dos representantes legais)

Avalista / Coobrigado:
(nome e qualificagdo)

Assinatura

(1) em caso de pagamento parcelado, acrescentar, em seguida, nos termos da cldusula Forma de Pagamento
abaixo e incluir a clausula apos a descrigdo dos juros. Forma de pagamento: sem prejuizo do vencimento acima
estipulado, obrigo-me (amo-nos) a recolher ao credor, em amortizagdo desta divida:

1% parcela: data de vencimento..........., (%) percentual do saldo devedor....
2% parcela: data de vencimento (%) percentual do saldo devedor.
3" parcela: data de vencimento..........., (%) percentual do saldo devedor....
(2) se a quantidade de ttulo ndo couber no corpo do CDCA, deve-se fazer re\agao a parte a qual fica fazendo parte
integrante do CDCA.

(3) taxa de juros pactuada fixa ou flutuante, admitida a capitalizagdo, pode ser emitida com cldusula pela variagao
cambial em favor de investidor ndo residente e companhia securitizadora para fins exclusivos de vinculagdo a CRA.
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MODELO 7.14
CERTIFICADO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - CRA

(Resolugao CVM n? 60, de 23.12.2021)

| - Direitos creditdrios lastros - caracteristicas:
Identificacdo do(s) devedor(es)............... ;0(s) valor(es) nominal(is) RS ............... ; forma(s) de paga-
mento(s):.............. : Local(is) de pagamento............... ;e data(s) de pagamento(s).......cco.covveererrnnnes

Il - Identificacdes e condigdes:

* |dentificagdo dos titulos emitidos: ...
* Indicacdo e descricdo de outras garantias de resgate dos titulos da série emitida, oferecidas pela estrutura da
securitizacdo, tais como a existéncia e os mecanismos de funcionamento de sobre colateralizagdo ou coobriga-

Condicdes para a substituigdo dos direitos creditorios lastro(s):
Condigdes para liquidagdo antecipada do titulo de securitizagdo:... .
Critérios na hipétese de liquidagao do titulo de securitizagdo, os titu seniores tém o direito de partilhar o
lastro na proporgdo dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da respectiva série e no limite desses
mesmos valores, na data de liquidagdo, sem preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre titulares de uma
MESMA SME........vvvvviirnnne

Descrever o vinculo entre o terceiro e o produtor rural, caso o lastro consiste em titulo emitido por terceiro,

Critérios sobre a possibilidade de revolvéncia da carteira de direitos creditério prazo maxi-
mo entre 0 efetivo recebimento dos recursos e a nova aquisicdo dos direitos creditorios pela securiti-
P10 (0] -

Declaragdo, pela companhia securitizadora, da instituicdo do regime fiducidrio sobre o lastro, se aplica-

Critérios de elegibilidade objetivos para a selecdo dos novos direitos creditérios do agronegécio serem adqui-
ridos pela companhia securitizadora e prazo para a respectiva aquisigao:...
Caracterfsticas das classes e séries da emissdo e 0s respectivos direitos politicos e econémicos inerentes a
cada classe e série de certificado, incluindo a informagdo sobre a subordinagdo e ordem de pagamentos entre

Polftica de utilizagdo de derivativos, quando cabivel:.
Critérios de provisdes ou reservas para o exercicio d

gé judicial ou extrajudicial dos créditos inadim-
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|dentificacdo das instituigdes contratadas, incluindo, conforme o caso, o custodiante, a agéncia de classificacdo
de risco, 0 auditor independente, o escriturador, o agente fiducidrio e outros prestadores de servigo, acompa-

CondigBes de remuneracdo e cldusula de reajuste, se houver:
Remuneragdo da emissora e dos prestadores de servigo, de forma detalhada, com a indicagdo dos referidos
valores e critérios de atualizagdo, incluindo, ainda, o percentual anual que cada despesa representa do total da

Se houver, a relagdo minima entre a subordinagao e o valor global dos certificados no momento da emissdo
(“indice de subordinagdo”):............c...., a periodicidade para apuragdo:... ... & divulgagdo aos investido-
res dessa relacdo:. ... (férmula adotada para o célculo do tal indice).. .. procedimentos....

aplicdveis para a recomposicdo do indice de subordinagdo, quando cabivel:.. .
Informar de modo preciso e claro aspectos ambientais, sociais ou de governanca:.

Emitente: (nome)
Representantes legais: (nome e qualificacdo)
Assinaturas: (dos representantes legais)
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MODELO 7.15
LETRA DE CREDITO DO AGRONEGOCIO - LCA

N° de ordem.................. RS oo Vencimento (final)..........cccccc....... de oo, de
20, ..

A0S s dias do MBS de oo , pagarei/emos por
esta Letra de Crédito do Agronegdcio a(0)......ccoocvevverrvvence. (citar 0 nome do compra-
010 IS CPF/CNPJ n° 0ou a sua ordem, a quantia de R$ ..

), em moeda corrente, por conta do crédito ora concedido
sobre os direitos creditdrios relacionados abaixo, devidamente registrados na B3, entidade auto-
rizada pelo Banco Central do Brasil e Comissao de Valores Mobilidrios a exercer a atividade de
registro ou deposito centralizado de ativos financeiros e de valores mobilidrios, sob 0s seguintes

NUMETOS.......oovevcveeeeereeeee e (1), que ora ficam vinculados a esta LCA.
Referidos direitos creditorios estdo custodiados na................... citar 0 nome da institui-
(02 N , cabendo a ele manter sob sua guarda documentacdo que evidencie a regular

constituicao dos direitos creditdrios vinculados a esta LCA; realizar a liquidagdo fisica e financeira
dos direitos creditorios, devendo, para tanto, estar munido de poderes suficientes para efetuar sua
cobranca e recebimento, por conta e ordem do emitente da LCA; e prestar quaisquer outros servigos
contratados pelo emitente da LCA.

Outras garantias..............cccoeevrerrens (descrever, se houver)..........

0Os juros (2) sao devidos ataxa de .........ccoccoovevvervverrcerreenene.

0 pagamento serd efetuado na praca de
0 Foro é 0 da praga de emissdo da LCA ...

Local da emissao.........ccccvvvevernnen , data de emiSSa0 ........cccvvverveeriieeeeees

Emitente: (nome)
Representantes legais: (nome e qualificagdo)
Assinaturas: (dos representantes legais)

Em caso de resgate parcelado da LCA, acrescentar, a seguinte clausula, em seguida da clausula
“outras garantias”: Forma de resgate desta LCA: de uma s0 vez na data acima, sem prejuizo do
vencimento acima estipulado, obrigo-me(amo-nos) a recolher ao credor..... em amortizagdo
desta divida:

Relagdo dos direitos creditorios:

1% parcela Percentual 2% parcela Percentual 3 parcela Percentual
Data de do valor Data de do valor Data de do valor
vencimento da LCA vencimento daLCA vencimento da LCA

(1) se a quantidade de titulos lastros for grande e ndo couber no corpo da LCA, deve-se fazer relagdo a parte
a qual fica fazendo parte integrante da LCA. Essa condigdo deve ser constada no texto da LCA em seguida dos
dizeres...Referidos direitos creditdrios, conforme relagdo anexa a qual fica fazendo parte integrante desta LCA,
.......................... estao custodiados

(2) a taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizagdo, negociada entre as partes.
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ANEXO 8.1

LISTA DOS REQUISITOS OBRIGATORIOS E
FACULTATIVOS DA CEDULA DE PRODUTO RURAL

Requisitos obrigatdrios

A Lei exige que no contexto da CPR tenha no minimo as seguin-
tes informacgoes:

v  Ser emitida por produtor rural, pessoa natural ou juridica, inclu-
sive aquela com objeto social, que compreenda em carater ndo
exclusivo a producdo rural, a cooperativa agropecudria e a asso-
ciacao de produtores rurais, que tenha por objeto a produgao, a co-
mercializagao e a industrializagao dos produtos rurais, bem como
pessoas naturais ou juridicas que explorem floresta nativa ou plan-
tada ou que beneficiem ou promovam a primeira industrializagcao
dos produtos rurais (art. 22 da Lei n2 8.929, de 22 de agosto de
1994);

v  Constar a denominacdo “Cédula de Produto Rural” ou “Cédula de
Produto Rural com Liquidagdo Financeira” no corpo do titulo (art.
3,1, Lei n2 8.929/94);

v Constar a data da entrega do produto objeto da CPR e, se for o
caso, cronograma de liquidacao (art. 3, II, Lei n?. 8.929/94);

v  Constar o nome e qualificacdo do credor e clausula a ordem (art. 3,
111, Lei n®. 8.929/94);

v  Constar a promessa pura e simples de entregar o produto, sua
indicagdo e as especificagdes de qualidade, de quantidade e do
local onde sera desenvolvido o produto rural (art. 3, IV, Lei n°.
8.929/94);

v  Constar o local e condicoes da entrega do produto objeto da CPR
(art. 3, V, Lei n2. 8.929/94);

v  Constar a descrigdo dos bens cedularmente vinculados em garan-
tia, com nome e qualificacdo dos seus proprietarios e nome e quali-
ficacdo dos garantidores fidejussorios (art. 3, VI, Lei n®. 8.929/94);
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Constar a data e o lugar da emissao da CPR (art. 3, VII, Lei n2.
8.929/94);

Constar o nome, qualificacdo e assinatura do(s) Emitente(s) e do(s)
Garantidor(es), que podera ser feita de forma eletronica (art. 3,
VIII, Lei n2. 8.929/94);

Para que a entrega do produto seja realizada antes da data previs-
ta na cédula, dependerd da anuéncia do credor (art. 13 da Lei n°.
8.929/94);

A CPR emitida a partir de 12 de janeiro de 2021, bem como seus
aditamentos, para ter validade e eficécia, devera ser registrada
ou depositada, em até 10 (dez) dias tuteis da data de emissdo ou
aditamento, em entidade autorizada pelo Banco Central do Bra-
sil a exercer a atividade de registro ou de depdsito centralizado
de ativos financeiros ou de valores mobiliarios (art. 12 da Lei n2.
8.929/94)

Requisitos facultativos

Além dos requisitos obrigatorios, o emissor da CPR pode em negociagao

com o comprador da mesma inserir outras cldusulas e condigdes, sem
limitacoes.

v

Na hipotese de a CPR ter garantia de hipoteca, penhor ou aliena-
cdo fiduciaria, devera também ser averbada na matricula do imo-
vel hipotecado ou alienado fiduciariamente e no CRI de localizagao
dos bens apenhados (art. 12, § 12, Lei n2. 8.929/94);

Eventual essencialidade dos bens iméveis e méveis dados em ga-
rantia fiduciaria a atividade empresarial, devera constar na cédula
a partir da sua emissao.
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ANEXO 8.2
PROTOCOLO DE REGISTRO DE CPR EM REGISTRADORA
A responsabilidade pela atribuicdo do nome e esse documento é das re-
gistradoras, o importante é que independentemente da registradora onde
a CPR estava sendo registrada, este documento contenha as mesmas infor-

magoes, ndo importando a ordem cronolégica das mesmas.

Emitido por: ...... (nome da registradora)......... CNPJnC....cooeviiiinnnns
Emito em: ............ - horério

Dados da Operacao:

¢ Identificador do ativo: ne....... /ano....

* Registro no Portal de Registro:....dia/més/ano..... - horario
+ Status: ... (incluido)

* Originador:......... (nome de quem registrou)

e Tipo CPR.......... (fisica ou financeira)

e Valor:R$ ....coovvevenn

* Data de vencimento: .....dia/.....més/......ano
* Sigilo:....Sim ou Néo...... (a CPR deve ter clausula autorizando disponibi-

Emitente Principal:
* CPF/CNPJ:

* Nome:

* Identidade:

+ Orgéo Expedidor:
* Nacionalidade:

* Sexo:
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* Profissdo:

» Estado civil:

* E-mail:

» Telefone residencial:
» Telefone celular:

* Endereco:

* UF:

¢ Municipio:

Conjuge:

* Nome:

* CPF:
Identidade:

+ Orgéo expedidor:

e E-mail:

Dados do Credor:

* CPF/CNPJ:

* Nome ou razao social:
* Endereco:

* UF:

* Municipio:

Dados do Produto:

* Tipo do Produto........ (Soja, milho, sorgo, amendoim etc.)

* Local de armazenagem:......(endereco completo do armazém)
¢ Caracteristicas:

Dados da Propriedade:

+ Area da producao......... (hectare)

* Unidade 4rea de producdo:.....(arrobas, sacas, kg...)
* Area total:....(hectare)
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Imoveis:

Identificacao do imével: ..... (nome do imével)
Tipo do imédvel: .....(se proprio, arrendado, meeiro etc.)
UF:

Coordenadas geodésicas:
Gleba:
Latitude: Longitude:
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ANEXO 8.3

QUADRO COMPARATIVO ENTRE OS TiTULOS

ITENS CPR CPR NPR DR CDCA CRA CDA/WA LCA
Emitente Fisica Financeira | Comprador | Vendedor | Cooperativa | Securitizadora | Armazém Instituicao
PF/PJ PF/PJ agropecudria Financeira
Produtores | Produtores e e PJ que atua
Indstrias na cadeia do
agronegacio
Forma de Cartular e Cartulare | Cartulare | Cartulare Cartular e Escritural Cartulare Escritural
emissao Escritural Escritural Escritural | Escritural Escritural Escritural
Titulo executivo Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim
Prazos Nao tem. Naotem. | Naotem. | Néotem. Nao tem. Nao tem. Até 1ano. | Minimo de
maximo e minimo | A critério do | A critério do | E negociado | E negociado| Respeitado o | Respeitado o | Prorrogével 90 dias.
emitente emitente entre entre vencimento | vencimento dos | conforme Respeito o
vendedor e | vendedor e | dos recebiveis| recebiveis lastros |interesse das | vencimento
comprador | comprador lastros partes dos lastros
Garantia Obrigatorio. Nao é Pode ter Ndotem | Obrigatério. | Obrigatrio. 0 produto | Obrigatério.
As previstas | obrigatrio. Aval Os direitos ~ |armazenado, | Os direitos
em lei (aval, | As previstas Os recebiveis | creditérios  |mais o seguro| creditérios
penhor, em lei (aval, lastros, mais lastros lastros, mais
hipoteca, penhor, as previstas FGC limitado
alienagao hipoteca, em lei, se aR$ 250 mil/
fiducidriaetc) | alienagdo negociado CPF
fiduciaria etc)
Poe cobrar Néo Sim Nao Nao Sim Sim Nao Sim
Juros
10F Isento Isento Isento Isento Isento Isento Isento Isento
somente para
produtores
rurais
PFePJ.
Para demais
casos ha
incidéncia
Registro em Obrigatério | Obrigatério Nao Nao Obrigatério Obrigatério Obrigatério | Obrigatério
registradora
Registro em S6 das S0 das Nao Nao Nao Nao Nao Nao
cartério garantias garantias
Risco de Baixo Médio Baixo Baixo Médio Médio Baixo Baixo
crédito
Custo para emissdo|  Baixo Baixo Baixo Baixo Médio Alto Baixo Baixo
Pode lastrear a
emissao de outros Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim
titulos
Pode ser negociado Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim
no mercado
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RELACAO DA LEGISLACAO
CITADA NESTE MANUAL



Ano Legislacao N° Assunto

1903 Decreto 1.102 Cria 0 Warrant e Conhecimento de Depdsito

1940 Decreto-Lei 2.848 Cadigo Penal

1965 Lei 4.829 Instituiu o Crédito Rural

1967 Decreto-Lei 167 Cria as Cédulas de Crédito Rural

1969 Decreto-Lei 911 Busca e apreensdo de bens alienados

1971 Lei 5.764 Dispde sobre a Politica Nacional de Cooperativismo

1976 Lei 6.385 Trata do mercado de valores mobilidrios e cria a Comissdo de Valores Mobilidrios
1979 Lei 6.766 Parcelamento do Solo Urbano

1981 Lei 6.938 Dispde sobre a Politica Nacional do Meio Ambiente

1985 Lei 7.347 Aco Civil Pablica

1993 Lei 8.668 Constituicdo e o regime tributério dos Fundos de Investimento Imobilidrio
1994 Lei 8.929 Cria a GPR com liquidacdo fisica

1996 Decreto 1.775 Dispde sobre o procedimento administrativo de demarcacdo das terras indigenas
1997 Lei 9.433 Politica e o Sistema Nacional de Recursos Hidricos

1997 Lei9.514 Sistema de Financiamento Imobilidrio, institui a alienagdo fiducidria de coisa imdvel
1998 Lei 9.605 Crimes Ambientais

1999  Resolugdo CMN 2.682 Regulamenta a classificacdo de riscos de crédito do sistema financeiro
2000 Lei 9.973 Armazenagem

2000 Lein®9.985 Sistema Nacional de Unidades de Conservagdo da Natureza

2001 ICVM 356 Constituigdo de FIFC

2001 Lei 10.200 Cria a CPR com liquidacdo financeira

2002 Lein°10.406 Codigo Civil

2003 Decreto 4.887 Concessao de crédito em terras indigenas

2004 Lei 11.033 Imposto de Renda

2004 Lei 11.076 Cria os titulos CDCA, CRA e LCA

2005 Lei 11.311 Isenta de Imposto de Renda Pessoa Fisica

2005 Portaria 19 Ministério da Fazenda - isencdo de IOF

2006 ICVM 444 Direito creditorio

2006 Lei 11.284 Mata Atlantica

2007 Lei 11.445 Politica Nacional de Saneamento Basico

2008 ICVM 472 Regulamenta os Fundos de Investimento Imobiliario

2009 Lei 12.187 Politica Nacional sobre Mudanga do Clima — PNMC

2010 Lei 12.305 Politica Nacional de Residuos Sélidos (PNRS)

2012 Lei 12.651 Codigo Florestal Brasileiro

2013 ICVM 542 Regulamenta custodia

2014 ICVM 555 Ativos financeiros

2015 Circular BCB 3.743 Regulamenta infraestrutura do mercado financeiro

2015 Resolugdo CMN 4.415 Regulamenta lastros de direitos créditos em LCA
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Ano Legislagao N° Assu

2016 ICVM 578 Regulamenta os Fundos de Investimentos em ParticipagOes

2016 Lei 13.331 Titulos enquadrdveis como direitos creditorios

2017 Lei 13.506 Penalidades para escrituradores

2018 ICVM 600 Regulamenta o CRA

2019 Decreto 10.142 Controle do Desmatamento llegal e Recuperacdo da Vegetagdo Nativa
2020 Circular BCB 4.016 Emissdo escritural de titulos

2020 Decreto 10.543 Assinatura avancada

2020 Lei 13.986 Altera as Leis 8.929, 10.200 e 11.076

2020  Resolugdo CMN 4.870 Escalonamento para registro de CPR em registradora

2020 Resolugdo CVM 9 Regulamenta o funcionamento das Agéncias de Classificagdo de Riscos de Crédito
2021 Decreto 10.828 Emissao de CPR verde, sobre conservacdo e recuperagao de matas nativas
2021 ICVM 39 Regulamenta o Fiagro

2021 Lei 14.130 Cria a Fiagro

2021 Resolucdo BCB 52 Regras para divulgagdo de informagdes das CPRs registradas nas registradoras
2021 Resolucdo CMN 4.901 Estabelece direcionamentos dos recursos captados pela LCA

2021 Resolugdo CMN 4.927 Altera o escalonamento da Res. 4.870

2021 Resolucao CMN 4.933 Inclui a LCA no FGCoop

2021 Resolugdo CMN 4.945 Regras ambientais e sociais para contratagdo de crédito rural

2021 Resolugdo CMN 4.947 Regulamenta a emissdo de CRA com cldusula de variagao cambial

2021 Resolugdo CVM 39 Regulamenta o Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
2021 Resolugdo CVM 60 Regulamenta as companhias securitizadoras.

2022 Decreto 11.003 Estratégia Federal de Incentivo ao uso Sustentdvel de Biogas e Biometano
2022 Decreto 11.075 Elaboracdo dos PSMMC e Reducdo de Emissoes de Gases do Efeito Estufa
2022 Decreto 11.080 Infragdes e sangOes administrativas no meio ambiente

2022 Lei n®14.421 Cria CPR garantia e altera normas de assinatura para emissdo de CPR escritural
2022 Medida Proviséria 1.103 Regras aplicaveis a securitizagdo de direitos creditorios

2022 Resolucdo CMN 218 Registro ou depdsito de LCA escritural em registradora ou depositaria central
2022 Resolucdo CMN 5.006 Estabelece prazo minimo para emissao de LCA

2022 Resolugdo CVM 160 Consolida regulamentacdo sobre oferta piblica
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Duvidas podem ser esclarecidas pelo telefone

(41) 3200-1100

ou pelo e-mail
ocepar@sistemaocepar.coop.br

Sugestdes de aprimoramento sao sempre bem-vindas.

Vocé pode encaminha-las
pelo mesmo e-mail acima.
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Este livro foi composto em Dejavu Serif condensed
(texto), Exo 2 Bold (titulos) e impresso sobre couché fosco
115 gramas (miolo) e couché fosco 250 gramas (capa).
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